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Website-ul CAFR intr-o noua
arhitectura

Incepand cu data de 4 aprilie a.c., publicul vizitator al website-
ului Camerei Auditorilor Financiari din Romania, www.cafr.ro il
regaseste intr-o noua arhitectura. Cu un design modern, site-ul
este judicios structurat spre a oferi un volum mai bogat de
informatii cu privire la activitatea Camerei si @ membrilor si,
postate in timp real si care pot fi accesate facil si rapid.

Astfel, sunt disponibile pe site: Registrul public electronic al
auditorilor financiari, legislatia si normele de lucru ale Camerei,
date despre programele de pregatire profesionala, accesul la
profesie, controlul de calitate, publicatiile editate, actiunile pe
plan national organizate de Camerd, precum si activitatile
internationale la care CAFR participa in calitate de membru cu
drepturi de-pline al IFAC, FEE si FIDEF sau in cadrul progra-
melor de cooperare cu organizatii profesionale din alte tari,
adresele de contact ale Departamentelor Camerei.

Site-ul este realizat in doud versiuni: romana si engleza.
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Toate informatiile de pe site sunt actualizate permanent de cétre
departamentele CAFR, asigurandu-se astfel o comunicare
transparenta si utila cu principalii beneficiari, auditorii financiari
si profesionistii contabili.

Participarea Camerei la Conferinta
Nationala anuala a ANEVAR

La 26 martie a.c., la Bucuresti a avut loc Conferinta nationala
anuala a Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romania
(ANEVAR), la care s-au prezentat raportul de activitate al
consiliului director si situatiile financiare ale asociatiei pentru
anul 2010, precum si alte rapoarte si documente privind
activitatea evaluatorilor si a organismului lor profesional.

Presedintele ANEVAR, Filip Stoica, a multumit in mod special
CAFR si conducerii acesteia pentru modul exemplar in care a
decurs si decurge colaborarea colegiald dintre cele doua
organisme profesionale.

Cu acest prilej, Emil Culda, vicepresedinte al Consiliului CAFR,
a transmis un salut prietenesc si colegial membrilor ANEVAR si
conducerii acesteia, remarcand de asemenea colaborarea
foarte buna dintre cele doua corpuri profesionale atét la nivelul
conducerii, cat si in activitdtile profesionale curente privind
auditarea raportarilor financiar-contabile.

Reprezentantul Consiliului Camerei a subliniat in mod deosebit
responsabilitatea ce revine in conditiile actualei recesiuni pro-
fesionistilor membri in aceste organisme profesionale privind
corectitudinea si calitatea informatiilor economice si financiar-
contabile pe care le genereaza si gireaza, in raport cu interesul
public. A remarcat, de asemenea, rolul acestor profesionisti din
perspectiva cerintelor si asteptarilor [FAC, ale Comisiei Euro-
pene si altor organisme internationale, mai ales in ceea ce
priveste intreprinderile mici si mijlocii.

Atét din luarile de cuvant ale celorlalti invitati din partea unor
organisme profesionale sau autoritati, cat si ale membrilor
participanti s-a putut remarca un continut consistent si de mare
actualitate siinteres al dez-baterilor.

Seminar tehnic la Constanta

In perioada 8-9 aprilie 2011, la Constanta, Camera Auditorilor
Financiari din Romania a organizat impreuna cu Biroul ACCA
pentru Europa de Sud-Est un seminar tehnic pe tema aplicarii
Standardelor Internationale de Raportare Financiara si a
Standardelor Internationale de Audit. Au participat auditori
financiari din Regiunea de Dezvoltare Sud-Est, respectiv din
judetele Constanta, Tulcea, Braila, Galati, Vrancea si Buzau.
Dupa deschiderea seminarului, in cadrul careia Andreia
Stanciu, director ACCA pentru Europa de Sud-Est, si Gheorghe
Rusu, auditor financiar, din partea CAFR, s-au referit la modul in
care au fost selectionate temele propuse si la importanta
acestora, lectorul din partea ACCA, Smaranda Streanga, a
supus atentiei auditoriului principile de baza ale IFRS si
cerintele minimale ale unui set de situatii financiare in
conformitate cu IAS. Pe parcursul seminarului, care a avut
caracter interactiv, au avut interventii Carmen Mataragiu i
Alexandru Groza, membri ai Consiliului CAFR.

Au mai facut obiectul seminarului, prezentari legate de cerintele
IAS 2 ,Stocuri”, IAS 8 ,Politici contabile, modificari ale estimarilor
contabile si erori’, IAS 16 ,Imobilizari corporale”, 1AS 36
,Deprecierea activelor’, IAS 17 ,Leasing”, IAS 38 ,Active
necorporale”, IAS 37 ,Provizioane, datorii contingente si active
contingentate”, IAS 18 ,Venituri din activitati curente”, IAS 7
,Situatiile fluxurilor de numerar”.

Infinal, s-a facut o expunere cu privire la certificarile relevante ce
pot fi obtinute pentru studiul IFRS i ISA, sub egida ACCA.
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Cercetare

Studiu privind oeere
p Exista o multitudine de definitii ale con-
ceptului de independenta, formulate de

C o n t rove rs e I e la inceputurile profesiei de auditor pana
in prezent. De Angelo defineste ,nivelul

de independentd a auditorului” drept

c o n Ce tu a I e probabilitatea conditionata ca, in cazul
p in care a fost descoperitd 0 anumita ne-

A - regularitate, auditorul o va raporta.
I n m ate rl e d e Magee si Tseng considera ca ,0 lipsa a
independentei” inseamna ca deciziile

- v A unui auditor nu sunt in concordanta cu
d n d e n t a I n propriile convingeri privind politica de

I n e pe raportare financiard a companiei-client.
. . I . Antle si Baiman et al. au dezvoltat un

cadru conceptual pentru a analiza inde-

a u d Itu I fl n a n c I a r pendenta auditorului ca fiind o intelege-
re ascunsd intre auditor si manager.
Lee si Gu definesc independenta ca

Eugeniu TURLEA* & Mihaela MOCANU** absenta unei intelegeri ascunse intre

auditor si managerul firmei-client.

Abstract Discutiile privind definitia conceptului

de independentd continua si in studii

Research on the Conceptual Controversies mai recente, cum ar fi Anandarajan et
. . . . . al., care dezbat efectele pe care emite-
Regardlng Independence in Financial Audit rea Sarbanes-Oxley Act le-a avut asu-

pra conceptului de independenta a
The concept of independence in financial audit has been an intensively debated auditorului financiar. Pe de alt3 parte, in

topic from the starts of the audit profession till recent times. The present paper timp ce unii cercetatori, precum Hirst,
aims at clarifying some essential aspects with regard to this concept. First of all,
the research clearly delimits independence from other related concepts such as
impartiality, objectivity, unbiasedness and integrity. Second of all, the possible lev-
els for conceptualizing independence are set: the profession level, the audit com-
pany level, the level of regional profit centers or audit offices of the same bigger
company, the level of the individual professional. Moreover, the line between
organizational and operational independence is drawn. Third of all, the main con- ) b
ceptual perspectives on independence are presented, which subsequently are de pe independenta spre alte concepte,
critically analyzed. The conclusion of the authors is that independence is an  cumar fi credibilitatea (engl. reliability’)
umbrella-concept, which needs to be investigated at all identified levels and - vezi DeZoort et al.

which is best defined (from a practical point of view) as lack of dependence.

au considerat ca independenta este
sufletul profesiei de auditor sau precum
Mednick, ca este cheia de bolta a pro-
fesiei contabile si unul dintre cele mai
importante active ale sale, in prezent se
are in vedere o deplasare a accentului

De asemenea, au existat si eforturi de a
comunica studentilor din domeniul fi-
nanciar-contabil cunostintele privind
JEL Classification: M42, L84 conceptul de independenta intr-o ma-
niera cat mai atractiva, astfel incat
acestia sa-si dezvolte propriile atitudini

Key words: independence, concept, controversies, financial audit

Cuvinte cheie: independenta, concept, controverse, audit financiar

* Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: eturlea@yahoo.com
** Drd., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: mihaela.g.mocanu@gmail.com
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si competente in domeniu (vezi Ri-
chardson).

Prezentul articol isi propune sa con-
tribuie la literatura referitoare la auditul
financiar si independenta in audit, prin
clarificarea unor aspecte esentiale:
delimitarea independentei de alte con-
cepte inrudite, stabilirea nivelului de
conceptualizare a independentei si
determinarea perspectivei conceptuale
celei mai adecvate.

Abordare
metodologica

Pentru realizarea obiectivului stabilit,
autorii efectueaza urmétorii pasi. In pri-
mul rand, sunt analizate celelalte con-
cepte inrudite cu conceptul in discutie si
care sunt folosite adesea in literatura ca
sinonime (partiale sau totale) cu inde-
pendenta. In cadrul acestei analize sunt
facute nuantari menite sa delimiteze cat
mai clar conceptul central - indepen-
denta - de celelalte alternative concep-
tuale. in al doilea rand, se identifici
principalele niveluri la care poate fi con-
ceptualizatd independenta. In urma stu-
diului literaturii de specialitate, s-a con-
chis ca se poate discuta despre inde-
pendenta la patru niveluri:

(1) la nivelul profesiei,
(2) la nivelul societatii de audit,

(3) la nivelul unor centre de profit re-
gionale sau cabinete de audit apar-
tinand unei aceleiasi firme mai mari
Si

(4) la nivelul profesionistului individual.

in plus, se face distinctia intre mult-dez-
batuta independentd organizationald si
independenta operationala.

In al treilea rand, sunt prezentate princi-
palele perspective conceptuale asupra
independentei, care ulterior sunt anali-
zate critic.

Cercetare

Interferente
cu alte concepte

v

Conceptul de ,independenta” este ade-
seori considerat sinonim cu alte con-
cepte inrudite sau definit prin acestea,
ceea ce poate lasa impresia unei de-
finitii circulare a sa. Unul dintre aceste
concepte inrudite este cel de ,impartia-
litate”. Potrivit Dictionarului explicativ al
limbii romane, ,impartialitatea” se defi-
neste drept calitatea de a fi impartial,
calitatea de a face aprecieri juste, de a
fi nepartinitor, obiectiv, drept. In contex-
tul specific al auditului financiar, impar-
tialitatea presupune c&, in efectuarea
unei sarcini din cadrul misiunii de audit,
auditorul nu tine cont de niciun fel de
interese (personale sau ale altor gru-
puri), apreciaza nepartinitor circum-
stantele relevante si se considera dator
doar sa-si indeplineasca misiunea im-
pusa prin lege. Asadar, impartialitatea
este echivalenta cu neutralitatea abso-
lutd a auditorului financiar (vezi Marx).

Alte doua concepte care se suprapun
partial cu cel de independenta sunt in-
tegritatea si obiectivitatea. Conform
Dictionarului explicativ al limbii romane,
integritatea este insusirea de a fi inte-
gru, cinste, probitate. Potrivit Codului
Etic pentru Profesionistii Contabili emis
de IFAC, integritatea este unul dintre
principiile fundamentale si presupune
ca un profesionist contabil trebuie sa fie
direct si onest in toate relatile profe-
sionale si de afaceri (paragr. 100.4 a).
Integritatea este mai degraba o calitate
morald (Elliott & Jacobson) si reprezin-
td o nuantare in directia accentuarii
importantei pe care o are tinuta morala
a auditorului financiar.

Pe de alta parte, obiectivitatea este de-
finitd in Dictionarul explicativ al limbii
romane ca impartialitate sau nepar-
tinire, ceea ce nu aduce un plus de va-
loare prezentei analize. Codul Etic pen-
tru Profesionistii Contabili mentioneaza

obiectivitatea printre principiile funda-
mentale si o explica prin faptul ca un
profesionist contabil trebuie sa fie im-
partial, sa nu se afle in conflict de inte-
rese sau sub influente nedorite care pot
sa intervind in rationamentele profe-
sionale sau de afaceri (paragr. 100.4 b).
In general, obiectivitatea este conside-
rata drept o calitate intelectuala sau
mentala a auditorului financiar (Elliott &
Jacobson).

Si notiunea de nepartinire a auditorului
financiar este folosita in literatura de
specialitate alaturi de cea de indepen-
denta, desi nu este sinonima cu aceas-
ta, dupa cum subliniaza Marx. Marx
considera ca independenta caracteri-
zeaza un raport extern. Ea ihseamna
absenta oricarei relatii juridice sau eco-
nomice in raport cu societatea supusa
auditului, prin urmare se poate demon-
stra obiectiv. Spre deosebire de inde-
pendentd, notiunea de ,nepartinire”
presupune o atitudine interna, adica su-
biectiva a auditorului fata de societatea
de auditat si informatiile supuse auditu-
lui. Daca auditorul este intr-adevar ne-
partinitor, acest fapt nu se poate recu-
noaste, nici demonstra din exterior.

Niveluri de
conceptualizare
a independentei

Independenta auditorului poate fi con-
ceptualizata la diverse niveluri. Pe de-o
parte, se poate discuta despre indepen-
denta la nivelul profesiei, la nivelul so-
cietatii de audit, la nivelul unor centre
de profit regionale sau cabinete de
audit apartinand unei aceleiasi firme
mai mari si la nivelul profesionistului
individual. Pe de alta parte, in opinia lui
Power, se poate face distinctia intre
independentd organizationala si inde-
pendenta operationala.

Audit Financiar, anul IX



INDEPENDENTA PROFESIEI,
A SOCIETATII DE AUDIT
S| A PROFESIONISTULUI

In primul rand, profesia ca intreg trebuie
sa evite aparenta unei lipse a indepen-
dentei. Cu toate acestea, se considera
ca profesia nu are o organizare care sa
poata garanta unei persoane sceptice
independenta sa. Mautz si Sharaf con-
sidera ca relatia stransa a profesiei de
auditor cu lumea afacerilor si organi-
zarea profesiei determina ca indepen-
denta acesteia sa fie pusa sub semnul
intrebarii de catre publicul larg.

In ceea ce priveste primul aspect,
Mautz si Sharaf enumera trei elemente
cu un potential impact negativ la adresa
independentei:

(1) majoritatea veniturilor auditorilor
provin de la companiile auditate,
ceea ce creeaza impresia unei de-
pendente financiare de acestea;

(2) confidentialitatea relatiei dintre au-
ditor si client poate fi perceputa din
exterior ca 0 amenintare la adresa
obiectivitatii si

(3) companiile de audit (in special cele
de dimensiuni mari) pun un accent
puternic pe serviciile oferite mana-
gementului, ceea ce poate crea
aparenta unei dependente.

Cu privire la al doilea aspect (respectiv
organizarea profesiei), aceiasi autori
subliniaza alte trei caracteristici:

(1) tendinta de concentrare pe piata de
audit - respectiv existenta unui nu-
mar restrans de firme mari de audit
care detin majoritatea veniturilor de
pe piata;

(2) lipsa solidaritatii profesionale, care
isi are originea in competitia puter-
nica dintre firmele de audit si

(3) tendinta de a introduce ,salesman-
ship” in audit - cu alte cuvinte, ori-
entarea preponderentd spre pro-

Independenta in auditul financiar

movarea serviciilor de audit si pe
aspectul comercial al prestarii de
astfel de servicii.

Aceste elemente sunt posibile motive
de a pune sub semnul indoielii indepen-
denta in auditul financiar.

in al doilea rand, este necesar ca inde-
pendenta sa fie asigurata si la nivelul
firmei. In marile companii de audit, exis-
tenta independentei poate fi argumen-
tata in primul rand prin absenta depen-
dentei financiare - caci pana si cei mai
mari clienti aduc doar o mica parte din
veniturile totale ale firmei, iar pierderea
unui client nu ar afecta prosperitatea
acesteia. In al treilea rand, indepen-
denta poate fi analizata si la nivelul unor
centre de profit regionale sau cabinete
de audit apartinand unei aceleiasi firme
de audit.

Nu in ultimul rand, auditorul financiar
individual, ca profesionist, este obligat
sa isi mentina independenta, inteleasa
ca atitudine mentala. La acest nivel in-
dividual, o astfel de stare de spirit este
mai dificil de mentinut, ca urmare a
diverselor presiuni si factori cu influenta
asupra auditorului.

Spre exemplu, daca un partener de
audit este responsabil pentru mai multi
clienti si va fi apreciat (si rasplatit), cel
putin partial, in functie de céat de bine Tsi
indeplineste responsabilitatile, pierde-
rea unuia dintre clienti nu i-ar fi indife-
renta.

In ceea ce priveste independenta profe-
sionistului, Mautz si Sharaf au identifi-
cat trei dimensiuni la acest nivel de con-
ceptualizare:

e independenta in programare: audi-
torul are libertatea de a stabili pasii
care trebuie urmati si volumul de
munca ce trebuie efectuata, in limi-
tele generale ale angajamentului de
audit;

e ndependenta in investigatie: audi-
torul are libertatea de a analiza in-
formatiile pe care le considera rele-
vante si nu trebuie sa fie privat de
nicio sursa legitima de informatii;

e independenta in raportare: auditorul
exprima clar si complet toate aspec-
tele semnificative in raportul de
audit si scrisoarea catre manage-
ment, fiind liber de orice sentiment
de loialitate sau de orice obligatie de
a modifica impactul faptelor rapor-
tate asupra oricarei parti interesate.

INDEPENDENTA
ORGANIZATIONALA VERSUS
INDEPENDENTA OPERATIONALA

Independenta poate fi inteleasa, in opi-
nia lui Power, in doua moduri: indepen-
denta organizationald si independenta
operationala.

Independenta organizationala a audi-
torului financiar se refera la aspecte
precum: modul in care este numit audi-
torul, elaborarea de reglementari etice
adecvate, proiectarea unei structuri
motivationale care sa faciliteze audi-
torului punerea in practica a reglemen-
tarilor existente. in acest context, unele
societati de audit si pot crea singure
probleme in materie de independenta
prin propria organizare interna.

Spre exemplu, Lord argumenteaza ca
presiunea la care este supus un auditor,
la nivel individual, provine din surse in-
terne firmei, cum ar fi structura de eva-
luare si motivare din firma. Spre deo-
sebire de independenta organizatio-
nald, independenta operationala se re-
fera preponderent la procesul de audit
in sine si a fost mai putin dezbatuta.

In acest caz, accentul cade mai mult pe
problema fundamentalda a capacitatii
auditorului de a face, de a actiona in
cadrul misiunii sale.
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Perspective
conceptuale asupra
independentei

Perspectivele conceptuale asupra inde-
pendentei sunt variate. In primul rand,
se distinge intre independenta de spirit
si independenta in aparenta, asa cum
sunt definite in Codul Etic pentru
Profesionistii Contabili emis de IFAC. In
al doilea rand, independenta poate fi
inteleasa ca separare, din perspectiva
eticii drepturilor. n al treilea rand, o
modalitate realista si operationala de a
conceptualiza independenta consta in a
o defini ca lipsa a dependentei. Nu in
ultimul rénd, independenta poate fi
analizata si din perspectiva nivelului de
dezvoltare morald a auditorului finan-
ciar. Aceste perspective sunt prezentate
detaliat in cele ce urmeaza.

INDEPENDENTA DE SPIRIT
VERSUS INDEPENDENTA
iN APARENTA

Codul Etic emis de IFAC face distinctia
intre independenta in spirit (de drept) si
independenta in aparenta (de fapt). Pe
de-o parte, este esential ca auditorul sa
detina independenta de spirit, definita
ca starea de spirit care permite emi-
terea unei opinii fara a fi afectat de influ-
ente care compromit judecata profe-
sionala si care permite individului sa
actioneze cu integritate, sa exercite
obiectivitate si scepticism profesional.
Aceasta reprezinta componenta inter-
na, neobservabila si nedemonstrabild
din exterior a independentei. Pe de alta
parte, auditorul trebuie sa evite faptele
si situatiile care sunt atat de importante
incat o tertd parte informata si rezona-
bila care cunoaste toate informatiile re-
levante, inclusiv masurile de protectie
aplicate, ar concluziona in mod rezona-
bil ca integritatea, obiectivitatea sau

Cercetare

scepticismul profesional al firmei sau al
unui membru al echipei de asigurare au
fost compromise. Aceasta reprezinta
componenta externa, observabila si
demonstrabila a independentei.

Aceste doud laturi ale independentei
auditorului financiar pot fi analizate din
perspectiva factorilor care determina
comportamentul in conditii de risc. Cele
mai raspandite teorii privind acesti fac-
tori sunt cele analizate recent de lones-
cu si formulate de Kogan si Wallach: o
perspectiva care considera ca trasa-
turile personale ale decidentului, cum ar
fi predispozitia catre asumarea sau evi-
tarea riscului, sunt factori determinanti
pentru tipul de decizie luata si o pers-
pectiva ce considera ca determinant
pentru comportamentul decidentului in
conditii de risc este contextul in care
este luata o decizie, indiferent de pre-
ferintele sale. Cea dintai teorie pare a fi
adecvatd pentru investigarea indepen-
dentei de spirit a auditorului, in timp ce
a doua teorie ar sprijini o cercetare ori-
entata catre independenta in aparenta
a auditorului.

INDEPENDENTA CA SEPARARE

Pornind de la premisa ca fiintele umane
sunt autonome si imune la influentele
sociale, etica drepturilor accentueaza
detasarea, impersonalul, obiectivitatea,
autonomia individuala, in detrimentul
atasarii, particularitatii, emotiei, subiec-
tivitatii (vezi Reiter & Williams). Din
aceasta perspectivd, membrii societatii
sunt priviti ca agenti morali ideali care
actioneaza doar pe baza principiilor lor,
fara a permite ca influente externe de
orice natura sa le afecteze rationamen-
tul profesional.

Autonomia si separarea de ceilalti
reprezinta in acest context un indiciu al
dezvoltarii moral-psihologice. Din punc-
tul de vedere al eticii drepturilor poate fi
explicata (vezi Reiter & Williams) si

,starea de spirit’” care trebuie atinsa
pentru a asigura independenta de spirit
a auditorului financiar. Se asteapta ca
acesta, in calitatea sa de expert inde-
pendent, s& intretind o stare de deta-
sare, de separare fata de orice influente
de natura financiara sau emotionala,
constiente sau inconstiente. Cu alte cu-
vinte, conceptul de independenta este
inteles ca ,separare”.

INDEPENDENTA CA LIPSA
A DEPENDENTEI

Dintr-o alta perspectiva, conceptul de
independenta poate fi inteles mai clar si
operationalizat mai eficient prin nega-
rea antonimului, respectiv prin definirea
sa ca lipsa a dependentei (Wallmann,
1995).

Din acest punct de vedere, se pre-
supune existenta unui anumit grad de
dependentd in toate relatiile auditorului
financiar (de exemplu, dependenta
financiara cauzatd de faptul ca este
angajat si platit de firma-client sau
dependentd informationala, generatd
de necesitatea obtinerii de informatii de
la management). In practica auditorului
financiar, prin respectarea unei astfel
de definitii a independentei s-ar urmari
evitarea dependentei.

Pentru un profesionist contabil, ar fi mai
facil sa-si imagineze caracteristicile
unei relatii dependente neadecvate
decat sa inteleaga cum poate avea
independenta (deci nicio relatie) in
cadrul unei relatii.

INDEPENDENTA CA PROCES
MORAL=-COGNITIV

Auditorul financiar este o fiintd umana
cu emotii, convingeri si prejudecati. Prin
urmare, este necesar sa se tina cont de
acest aspect in conceptualizarea inde-
pendentei sale.
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Examinand impactul dezvoltarii rationa-
mentului moral asupra procesului deci-
zional al auditorului, Ponemon si
Gabhart (1990) au postulat ca pot fi
identificate trei niveluri ale indepen-
dentei auditorului, corespunzénd celor
trei niveluri de dezvoltare morala ale lui
Kohlberg (1969).

in primul rand, un auditor a carui dez-
voltare morala se afla la nivel pre-con-
ventional va respecta reglementarile in
materie de independentd numai daca
aceasta este in interesul sau imediat.

In al doilea rand, un auditor a carui dez-
voltare morala este la nivel conventio-
nal va alege sa fie independent daca un
astfel de comportament este in acord
cu normele grupului la care se rapor-
teaza. in al treilea rand, comportamen-
tul auditorilor care rationeaza in princi-
pal la nivel post-conventional se va con-
forma cu regulile si reglementarile
privind independenta dacd acestea
sunt conforme cu propriile convingeri
interioare. De altfel, studii empirice
(Sweeney si Roberts, 1997) au aratat
ca nivelul de dezvoltare morald a audi-
torului Ti afecteaza sensibilitatea fata de
aspecte etice, in general, si aspecte de
independentd, in particular.

Discutii si
concluzii

Prezentul articol a analizat principalele
controverse conceptuale existente in li-
teratura cu privire la ,independentd”. In
primul rand, s-au prezentat conceptele
folosite interschimbabil cu conceptul de
,independentd” si s-au subliniat dife-
rentele de nuanta intre fiecare dintre
aceste concepte (,impartialitate”,
,obiectivitate”, ,nepartinire”, ,integri-
tatea”) si conceptul de ,independenta”.
Concluzia autorilor in urma acestei

analize este ca independenta este un
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concept mai amplu, care include atat o
componenta externa, observabila si
demonstrabild, cat si o componentd
internd, subiectiva, neobservabila din
exterior. Cu alte cuvinte, independenta
presupune atét o constiinta curata, cat
si o reputatie intacta a auditorului finan-
ciar.

Intre conceptul de independent si ce-
lelalte concepte analizate nu se poate
pune semnul egalitatii. Impartialitatea
este echivalenta cu neutralitatea abso-
lutda a auditorului financiar. Obiectivita-
tea este o calitate intelectuala a audi-
torului financiar si corespunde compo-
nentei externe a conceptului de inde-
pendentd, in timp ce nepartinirea pre-
supune o atitudine interna, adica subi-
ectiva a auditorului si corespunde com-
ponentei interne a conceptului de inde-
pendenta. In schimb, integritatea este o
calitate morala.

Autorii propun intelegerea indepen-
dentei ca un concept-umbrela, care sa
includa atat aspectul intelectual, cat si
cel moral, atat componenta externa, cat
si cea interna. Rezumand, in opinia
noastra, conceptul de independenta
poate fi inteles ca imaginea nepatata a
auditorului financiar atat in ochii celor-
lalti, cat si in proprii ochi.

in al doilea rand, au fost discutate di-
versele niveluri de conceptualizare a
independentei. S-a explicat faptul ca
independenta poate fi analizata atét la
nivelul profesiei, cat si la nivelul soci-
etatii de audit sau a eventualelor centre
de profit regionale ale societdtii de
audit, precum si la nivelul profesionistu-
|ui individual.

Din perspectiva noastra, aceasta dis-
tinctie este necesara, pentru ca riscurile
la adresa independentei sa poata fi
gestionate cat mai bine, la orice nivel ar
aparea: la nivelul profesiei, la nivelul
societatii sau la nivelul profesionistului.

Consideram ca pentru a atinge intr-
adevar dezideratul de independenta in
auditul financiar sunt necesare masuri
adecvate in toate aceste planuri, cum
ar fi reglementari - la nivelul profesiei; 0
structura organizationala, un sistem de
motivatie si remunerare adecvat, o cul-
tura organizationala care s& promoveze
moralitatea si profesionalismul - la
nivelul companiei; constientizarea de
catre auditor a propriului nivel de dez-
voltare morald si ajustarea acestuia
pentru a atinge cel putin nivelul con-
ventional - la nivel individual.

In ceea ce priveste perspectivele con-
ceptuale analizate, metafora ,indepen-
denta este separare” este, dupa pare-
rea noastrd, una mai degraba nerea-
lista si dificil de operationalizat, care
functioneaza in principal ca un ideal al
profesiei de auditor. Lipsa ei de realism
provine din faptul ca auditorul, dincolo
de statutul sau de profesionist, este o
persoand care are convingeri, emotii,
prejudecati si viziuni despre lume pro-
prii, 0 persoana care poate fi si chiar
este influentata, constient sau incon-
stient, de catre alte persoane cu care
intra in contact.

Prin urmare, a-i solicita completa sepa-
rare de mediul social in care activeaza
ar fi nerealist. in schimb, auditorului i se
poate pretinde sd gestioneze depen-
dentele sale reale sau doar percepute,
astfel incat rationamentul sau profe-
sional sa ramana nealterat. Cu alte
cuvinte, independenta conceptualizata
ca lipsa a dependentei este o perspec-
tiva mai adecvatd, din punctul nostru de
vedere.

Avéand in vedere numeroasele influente
(de naturd economica, sociala, cultu-
rald, politica etc.) asupra modului in
care este inteles un concept in general
si conceptul de independenta in auditul
financiar, in particular, discutia in
aceasta privinta ramane deschisa.
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Cercetare

Raportarile financiare Introducere

Cunoscutele cazuri Enron, WorldCom,

Xerox din Statele Unite, dar si cazurile

fra u d u I oase de raportare financiara frauduloasa
inregistrate in Europa, precum Vivendi,

pd Parmalat, Rozal Ahold au determinat

m O pe rm a n e nta analize si studii detaliate, cercetatorii
din domeniile contabilitatii si investigarii

fraudelor incercand sa evidentieze na-

p rovo Ca re pe ntru tura fraudelor, cauzele producerii lor si
in mod special sa ofere cadrul profe-

- am - - - sional necesar identificarii fraudelor si

a u d Ito rl I fl n a n c I a rl investigarii lor. Preocupérile cercetato-
rilor in domeniul fraudei nu sunt noi.

Teoria clasica a fraudei elaboratd de

Victoria STANCIU* Donald Cfessey .Tn anii ‘5_0, un.anim re-
cunoscuta, stabileste ,triunghiul frau-

dei”; oportunitate, presiune, justificare.
Abstract S N

In perioade economice dificile, cum

este cea pe care o traversam, riscul de

Fraudulent Financial Reporting frauda creste. in egald masura, se inre-
- a Continuous Challenge for Financial Auditors ~ gistreazé un potenfial risc cresaut de

raportare financiard frauduloasd. in

Studies on accounting field have showed the seriousness of fraud problem and the ~ acest context, auditorul financiar va tre-
nature of fraud. Researches within fraud area have emphasized the "fraud models”  bui s planifice si sa realizeze misiunile
and suggested how to detect and investigate frauds. Strong corporate governance  de audit mult mai atent, procedurile de-
and a solid corporate culture are important pillars for fraud prevention. In crisis rulate urmarind ,obfinerea de probe de
time, there is also a potential higher risk of fraudulent financial reporting. Is it pos-  audit suficiente si corespunzatoare
sible to be again the witnesses of new scandals on fraudulent financial reporting as  privind riscurile evaluate de denaturare
a result of the crisis pressure over companies' management? Hard to say! semnificativa a situatiilor financiare ca

The objective of this paper is to examine some of the fraud vectors and the most ~ urmare a fraudei, prin proiectarea si
appropriate prevention actions. The author focuses on the aspects that could rep-  implementarea unor reactii adecvate’,
resent red flags on possible fraudulent financial statements and on the link  cerintd a standardului 240'. Standardul
between strong corporate governance, the important role of the internal audit func- 2407 subliniaza faptul ca ,auditorul este
tion and of external auditors in the identification of the misstatements resulting from responsabil pentru obtinerea unei asi-
fraudulent financial reporting. quréri rezonabile cu privire la faptul c&
Key words: fraud, fraudulent financial reporting, fraud methods situatiile financiare considerate in tota-
JEL Classification: M42 //‘tate'a lor nu 'con,t/n denaturairl semni-

ficative... Auditorul va avea in vedere

faptul ca procedurile de audit eficiente
Cuvinte cheie: frauda, raportare financiara frauduloasa, metode de fraudare pentru detectarea erorilor pot sa nu fie

* Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail:stanciuvictoria58@hotmail.com

1 Standardul 240 ,Responsabilitatile auditorului privind frauda in cadrul unui audit al situatiilor financiare”. Art. 10(b). IFAC, Manual de standarde
internationale de audit si control de calitate. Audit financiar 2009, coeditare CAFR si Irecson, Bucuresti, 2009.

2 Standardul 240 ,Responsabilitatile auditorului privind frauda in cadrul unui audit al situatiilor financiare”. Art 5 si art. 7. IFAC, Manual de stan-
darde internationale de audit si control de calitate. Audit financiar 2009, coeditare CAFR si Irecson, Bucuresti, 2009.
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Cercetare

10

eficiente in detectarea fraudei”. Pornind
de la aceste cerinte, prezentul articol
doreste sa evidentieze cateva repere si
semnale de atentionare pe care audi-
torul financiar apreciem ca este bine sa
le urmareasca si sa le investigheze.

Metodologia
cercetarii

Autorul a optat pentru realizarea unui
studiu empiric, avand drept obiectiv
identificarea aspectelor ce pot ridica
suspiciuni privind posibila raportare
financiara frauduloasa, aspecte care
pot fi analizate de catre auditorul finan-
ciar in cadrul misiunii sale. Cercetarea
a impus documentarea cu privire la lite-
ratura de specialitate, studii efectuate
de organizatii profesionale sau orga-
nisme recunoscute pe plan internatio-
nal cu privire la fenomenul de frauda.
Concluziile acestor studii, opiniile di-
versilor specialisti, precum si propria
experienta au fost valorificate in demer-
sul metodologic deductiv si inductiv
urmat cu scopul identificarii aspectelor
ce pot oferi semnale de alerta ale unei
posibile raportari financiare fraudu-
loase.

Premisele
fraudei

Conform teoriei clasice a fraudei formu-
latd de Cressey, pot fi identificate trei
premise ale fraudei, care formeaza asa
numitul ,triunghi al fraudei™:

Oportunitatea pleaca de la increderea
faptuitorului ca poate realiza actiunea
sa fara a fi prins. Aceasta convingere
poate fi datoratd identificarii punctelor

slabe ale controlului intern, unui audit
intern neadecvat (acolo unde aceasta
functie a fost implementatad) si exis-
tentei unei motivatii care, conform studi-
ilor, poate fi de ordin financiar sau chiar
emotional.

Presiunea se dovedeste a fi un factor
extrem de puternic si se materializeaza
prin: nevoi financiare ale initiatorului
fraudei, nevoia de a raporta rezultate
superioare performantei reale realizate
de companie, frustrari la locul de
munca, aspiratii profesionale si dorinta
de a le realiza rapid, mediul competitiv
in care persoana in cauza isi desfa-
soara activitatea sau simpla dorinta de
a-si dovedi ca poate invinge sistemul,
cresterea bonusurilor managerilor etc.
Pentru perioadele de crizd potentiali-
tatea raportarilor financiare frauduloase
creste ca urmare a presiunii perma-
nente resimtite de conducerea execu-
tiva de a realiza obiectivele stabilite, de
a atinge anumiti indicatori, astfel incéat
propria lor situatie financiard si chiar
siguranta mentinerii pozitiei in cadrul
companiei sa nu fie afectate.

Intr-un astfel de context, adoptarea
unor politici contabile, sa le numim ,mai
agresive”, poate crea perceptia unor
situatii financiare solide. Aceastd pre-
siune creste in cazul companiilor cota-
te, cresterea cotatiilor fiind direct legata
de performanta financiara inregistrata
de companie.

In perioade de criza, managementul
tinde sa se concentreze pe obiectivele
de business, de reducere a costurilor
etc., existand riscul diminudrii atentiei
de la problematica riscurilor. Astfel, re-
vizuirea periodicad a sistemului de con-
trol intern, mai buna adaptare a lui la
noul context pot fi amanate sau chiar
omise.

3 COSO: Fraudulent financial reporting 1998-2007. An analisys of U.S. public corporations.

Justificarea: ceea ce este foarte sur-
prinzator este faptul ca, in multe situatii,
persoane a caror valoare profesionala
si integritate morala au fost dovedite si
recunoscute in aria lor profesionala
devin ,inginerii’ unor raportari financia-
re frauduloase. Initiatorii unor astfel de
situatii simt nevoia sa-si justifice actiu-
nile apreciind ca actiunea lor este
benefica pentru companie, neexistand
alte optiuni la momentul respectiv si ca
oricum este doar o solutie de moment.
Bineinteles, aceasta justificare este
strans legatd de elementul prezentat
anterior, presiunea exercitata asupra
conducerii, precum si de o presupusa
oportunitate identificata de persoana in
cauza.

Acest ,triunghi al fraudei” explicd acti-
unea de raportare financiara fraudu-
loasd, dar nu si cum sunt atrase in
acest demers restul persoanelor, fiind
dovedit faptul ca o astfel de actiune
necesita participarea conducerii la varf,
a sefului contabilitatii, a persoanelor cu
atributii de control in cadrul organizatiei
si chiar a personalului contabil aflat pe
pozitii executive de nivel scazut.

Care pot fi
elementele
de atentionare

pentru auditor?

fn mai 2010, COSO a publicat un stu-
diu’ extrem de interesant privind frau-
darea situatiilor financiare de catre
companiile publice din SUA. Studiul
vizeaza perioada 1998-2007, doar puti-
ni ani fiind acoperiti de perioada ulte-
rioara aplicarii SOX (in 2004) cu secti-
unea 404. Acest lucru nu afecteaza
importanta concluziilor formulate, anali-
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zele efectuate distinct pentru perioada
ulterioara acestui moment nu au evi-
dentiat modificari semnificative ale con-
cluziilor. Criteriile de analiza si concluzi-
ile studiului apreciem ca sunt extrem de
utile, in baza lor auditorii putand identi-
fica semnale de alerta pe care sa le ia
in considerare in munca lor.

Un prim element analizat in cadrul
studiului mentionat a fost legat de
modalitatile utilizate in raportarea finan-
ciara frauduloasa. Astfel, cele mai
frecvente mijloace utilizate s-au con-
statat a fi:

- recunoasterea inadecvata a venitu-
rilor

- supraevaluarea activelor

- subevaluarea cheltuielilor si datori-
ilor

- delapidarea activelor.

Aceste concluzii readuc in atentie pre-
vederile standardului 240 incluse in ca-
pitolul ,Identificarea si evaluarea riscu-
rilor de denaturare semnificativa ca
urmare a fraudei” (art. 25-27). Cazuis-
tica evidentiatd in diferite studii relie-
feaza faptul ca entitatile procedeaza la:
recunoasterea prematurd a veniturilor,
inregistrarea unor venituri fictive, trans-
ferarea veniturilor catre o perioada ulte-
rioard, falsificarea de documente, pre-
siuni asupra furnizorilor sau clientilor de
alterare a continutului confirmarilor etc.
Procedurile recomandate privesc efec-
tuarea de verificari privind momentul
semnarii contractelor si inregistrarii ve-
niturilor, verificarea efectuarii efective a
livrarilor (fiind deja cunoscute ,mode-
lele” de livrari cu posibilitatea returndrii
produselor de catre clienti) si a autori-
zarii livrarilor, inventarierea stocurilor
etc. Editia 2010 a Ghidului privind Au-
ditul Calitatii precizeaza detaliat teste
de efectuat vizénd aspectele deja

4 Ref B3/1 si B3/2
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prezentate. Revederea testelor preva-
zute in sectiunile H si N, spre exemplu,
extinde lista verificarilor necesar a fi
parcurse de catre auditor.

Culegerea de informatii din diverse
surse si coroborarea acestora poate da
auditorului asigurarea necesara privind
credibilitatea si realitatea informatiei
folosite ca probe de audit. Avem in ve-
dere valorificarea informatiilor cuprinse
in bugetele anuale, care indica politica
de business si prioritatile managemen-
tului, capacitatea de productie existenta
si gradul de incarcare a liniilor de pro-
ductie, indicatori nregistrati la nivelul
industriei respective, coroborarea dife-
ritilor indicatori determinati la nivelul en-
titatii etc. Complexitatea structurii orga-
nizatorice, realizarea de tranzactii com-
plexe, inclusiv cu parti afiliate trebuie sa
stea in atentia auditorului, conform
prevederilor Standardului 240. In ace-
easi ordine de idei, sectiunea Cunoas-
terea clientului si evaluarea riscurilor a
Ghidului privind Auditul Calitatit pre-
cizeaza un set detaliat de informatii de
obtinut si verificari necesar a fi realiza-
te. Informatiile astfel obtinute pot evi-
dentia eventuale semnale de atentio-
nare.

Poate nu ar fi lipsit de interes sa dis-
cutam un aspect extrem de interesant
evidentiat de studiul COSO: 26% dintre
firmele care au prezentat raportari
financiare frauduloase au schimbat au-
ditorii externi in perioada cuprinsa intre
ultima raportare financiara corectd si
prima raportare financiara frauduloasa
(ponderea firmelor care au schimbat
auditorul financiar fiind dubla fatd de
firmele care nu au inregistrat raportari
financiare frauduloase), iar 60% dintre
acestea au realizat schimbarea audi-
torului in perioada in care s-au inregis-
trat fraude, restul de 40% au schimbat

auditorii in perioada fiscala premerga-
toare inceperii fraudarii. Apreciem ca
acest aspect poate fi explicat prin faptul
ca noul auditor necesita o perioada de
timp pentru a intelege specificitatea
activitatii clientului, mai ales in cadrul
companiilor cu organizare complexa
sau un specific al activitatii aparte, pre-
cum si @ mediului de control. Aceste
constatari ne determina sa apreciem ca
0 atentie sporitd ar trebui acordata
etapei de acceptare a clientului, iar apoi
etapei de documentare, intelegerii si
analizei mediului de control, urmarind
foarte atent prevederile standardului
315. Contactarea auditorului precedent
poate furniza informatii utile auditorului
aflat sub angajament.

Importanta unei bune cunoasteri a me-
diului de control este extrem de impor-
tanta nu doar in cazul clientilor noi.
Evaluarile efectuate, aferente misiunilor
anterioare, nu pot fi integral acoperi-
toare si pentru prezent. Riscurile evalu-
ate in urma cu un an sunt mult diferite
de cele existente la momentul prezent,
ca urmare si a mediului economic si
financiar deosebit pe care firmele il par-
curg. De aceea, apreciem ca necesara,
din partea auditorului, evaluarea ma-
surii in care sistemul de control intern a
fost modificat, astfel incat sa fie asigu-
rata monitorizarea zonelor de risc ridi-
cate ca urmare a contextului economi-
co-financiar nou in care firma opereaza,
a modificarilor interne de strategie si
business.

Un alt aspect interesant evidentiat de
catre studiul COSO se refera la faptul ca
majoritatea fraudelor nu s-au inregistrat
intr-un singur an fiscal, media fiind de 24
luni. n aceste conditii, raportarea finan-
ciara frauduloasa acopera 2 ani.

Studiul a vizat si caracteristici ale gu-
vernantei:

11
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- componenta board-urilor

- caracteristici ale comitetului de au-
dit: componentd, numarul de sedin-
te. De mentionat este faptul ca@ 95%
dintre firmele care au prezentat situ-
atii financiare frauduloase aveau co-
mitet de audit, in majoritatea cazuri-
lor format din trei membri, mai multi
dintre acestia (comparativ cu firmele
care nu au realizat raportari financi-
are frauduloase) avand experienta
in domeniul contabilitatii si finante-
lor.

Legat de componenta board-urilor, este
important de subliniat ca studiul arata
ca 11% din membrii board-ului posedau
cunostinte de contabilitate si finante,
avand chiar o pondere mai mare decat
in cazul firmelor care nu au prezentat
situatii financiare frauduloase. Poate nu
este nesemnificativ faptul ca firmele ,cu
probleme” au programat mai multe se-
dinte ale board-ului, acest lucru putand
fi explicat prin posibila presiune finan-
ciara existenta la varf.

Analizele nu au evidentiat diferente
semnificative  privind componenta
board-ului comparativ cu esantionul de
comparatie al firmelor care nu au inre-
gistrat situatii financiare frauduloase.
Acest fapt ne determina sa apreciem ca
0 atentie mai speciala trebuie sa o acor-
dam intelegerii procesului de guvernan-
ta, calitatii documentelor si analizelor la
acest nivel, a comunicarii existente cu
membrii conducerii executive si audi-
torii externi. Concentrarea discutiilor
doar pe indicatori, fara a se evalua peri-
odic procesul de raportare financiarg,
poate fi cauza unor posibile situatii de
raportare financiara frauduloasa. Apre-
ciem ca pentru auditor ar fi util sa se
documenteze in ce masura au fost su-
puse analizei procesele de detectare si
prevenire a fraudei, precum si sistemul

de control intern in ansamblul sau. Stu-
diile in domeniu au evidentiat ca firmele
in care sunt implementate aplicatii de
tip whistle-blower, permitand oricarui
angajat sa trimitd, in conditile pastrarii
anonimatului, informatii privind presu-
puse fraude sau incalcari ale eticii pro-
fesionale, inregistreaza o rata injuma-
tatita a fraudelor.

Aceste aplicatii informatice joaca un rol
important in procesul de detectare si
prevenire a fraudelor, permitdnd obti-
nerea informatiilor din interiorul organi-
zatiilor si demararea investigatiilor de
catre entitati cu responsabilitati in acest
domeniu (audit intern sau chiar echipe
antifrauda).

Comparativ cu firmele care au prezen-
tat situatii financiare corecte, rata ple-
carii directorilor din companii este mai
mica in cazul firmelor care au fraudat
situatiile financiare, iar numarul celor
care au plecat in primul an pentru care
s-a inregistrat raportarea frauduloasa
este dublu, aratad acelasi studiu. Rata
mica a plecarilor din firma consideram
ca este legata de nevoia ,protejarii in-
formatiei” cu privire la situatia financiara
reald a firmei.

Studiul evidentiaza ca raportari finan-
ciare frauduloase au fost inregistrate in
toate domeniile, nefiind posibila identifi-
carea unor sectoare pentru care sa
existe necesitatea unei atentionari spe-
ciale. In egald masurd este necesard
evidentierea faptului ca aceste cazuri
au vizat firme de toate marimile. Frau-
darea situatiilor financiare a fost realiza-
ta inclusiv de firme mai nou infiintate.

Conform studiilor analizate, firmele mari
au inregistrat mai putine cazuri de frau-
de sau raportare financiara frauduloa-
sa, dar sumele implicate sunt de valori
foarte mari. Firmele mici sunt mai ex-

puse riscului de frauda din cauza lipsei
masurilor de control sau a inadecvarii
sistemului de control in ciuda impactului
mare al fraudei asupra lor.

Fraudarea ramane nedetectata in foar-
te multe cazuri. Studiul evidentiaza ca
firmele mari de audit au auditat 79%
dintre firmele cu ,probleme”. Practic,
entitatile au primit opinie nemodificata
din partea auditorilor. Studii realizate
privind fenomenul fraudei au evidentiat
faptul ca identificarea acestora s-a
realizat ca urmare a informatiilor primite
de la angajati, clienti, furnizori, a unor
surse anonime sau accidental. Un
recent document emis de ACFE’
(Association of Certified Fraud Exami-
ners) subliniaza faptul ca ,din cauza
naturii clandestine a fraudelor acestea
raméan de cele mai multe ori nedesco-
perite, iar in cazul cand sunt descope-
rite este posibil sa nu se descopere,
cuantifice sau raporteze valoarea reala
a pierderir”.

Studiul ACFE evidentiaza faptul ca per-
soanele aflate pe pozitii inalte in cadrul
organizatiei si, implicit, avand expe-
rientd si un nivel de instruire ridicat
inregistreaza rata cea mai ridicata de
frauda. De aceea, studiul aduce in dis-
cutie problematica nivelului de incre-
dere acordat angajatilor.

Nivelul de incredere cel mai ridicat il
inregistreaza angajatii vechi, pe pozitii
de conducere, avand relatii profesio-
nale consolidate in cadrul organizatiei
si tocmai la acest nivel studiul inregis-
treaza cresterea ratei de frauda. Acest
lucru este explicabil prin faptul ca, in
cazul acestor persoane, opereaza mai
putin controalele standard si in acelasi
timp acestia au cunostintele si posibili-
tatea de a eluda o serie de controale
deja existente.

5 Association of Certified Fraud Examiners: Report to the Nations on Occupational Fraud & Abuse—2010 Global Fraud Study.
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Studiile Tn domeniu au evidentiat faptul
ca fraudele inregistrate de firme, in
ansamblul lor, ar fi putut fi prevenite, dar
controalele standard au lipsit sau au
fost ignorate.

Ce pot face
auditorii?

- Sa reevalueze riscul de frauda, ori-
entand procesul detectarii fraudei
catre cele mai frecvente forme de
frauda (raportarea financiara frau-
duloasa fiind una dintre acestea);

- S& monitorizeze managementul si
sa evalueze calitatea procesului
managerial; Sugeram ca utila verifi-
carea masurii in care se procedea-
Za la evaluarea procesului de detec-
tare si prevenire a fraudei (atunci
cand acesta exista);

- Sa evalueze echilibrul dintre incre-
derea si controalele asociate anga-
jatilor, inclusiv a conducatorilor en-
titatii;

- Sa reevalueze periodic sistemul de
control intern, inclusiv controalele
privind integritatea si securitatea
datelor din sistemul informatic.
Apreciem utila verificarea masurii in
care firma investeste in mijloace de
prevenire si detectare a fraudelor IT.
De asemenea consideram ca utila
verificarea masurii in care exista un
proces de management al schim-
barii pentru software-ul utilizat si
adecvarea autorizarilor legate de
aprobarea acestor modificari;

- Sa foloseasca elementul surpriza,
legat atat de momentul derularii
unor activitati, dar si de continutul
verificarilor efectuate.

6 Cerinta impusa de ISA 315
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Raportarile financiare frauduloase

Apreciem ca semnale de alarma pot fi
reprezentate de:

e Limitarea accesului la inregistrari,
facilitati, angajati (inclusiv angajati
cheie in domeniul IT), clienti, furni-
Zori;

o incercéri de intimidare a auditorului
sau atitudini necooperante;

e Intarzieri in oferirea de informatii (de
multe ori cele furnizate fiind incom-
plete/incorecte si/sau care nu se
coroboreaza cu alte informatii fur-
nizate) si documente, imposibili-
tatea prezentarii unor documente in
original (fiind oferite doar copii xerox
sau documente scanate);

e Nu se faciliteaza accesul la fisiere
electronice pentru testare prin fo-
losirea tehnicilor asistate de calcula-
tor;

e Nesolutionarea la timp a punctelor
slabe in controlul intern asupra
carora auditorul extern a atentionat
in trecut;

e Managementul nu permite audito-
rilor discutii separate cu persoanele
responsabile cu guvernanta;

e Un mediu de control inadecvat: con-
troale interne ineficace, suprave-
ghere insuficienta exercitata de con-
ducerea executiva, comitetul de
audit, consiliul de administratie;

e Sistemul de stimulente utilizat in
companie.

Concluzii

Intelegerea deplin a entititii, a mod-
elului de afaceri si a mediului de control,
discutiile purtate in cadrul echipei de
audit cu privire la modul si momentul in
care situatiile financiare ar putea fi sus-

ceptibile de a fi denaturate in mod sem-
nificativ ca urmare a fraudei si modul in
care frauda poate avea loc®, precum si
constientizarea semnalelor de atentio-
nare alaturi de scepticismul profesional
sunt esentiale in depistarea fraudelor.

Sintetizand, reiteram necesitatea unor
evaluari privind:

e cficacitatea proceselor de detectare
si limitare a fraudelor implementate
in cadrul entitatilor auditate, precum
si resursele alocate in acest sens;
intelegerea climatului de munca,
dovedit a fi unul dintre factorii deter-
minanti in producerea fraudelor, mai
ales atunci cand sistemul de recom-
pensare s-a dovedit necorespunza-
tor.

e complexitatea ridicata a structurii
organizatorice, a modelului de busi-
ness si calitatea mediului de control
intern al firmei. Acestea fac sarcina
auditorului mult mai dificila si efortul
acestuia de a intelege cat mai bine
starea financiara a companiei audi-
tatd este mult mai mare, necesita
teste si evaluari extinse, precum si
experienta care sa conduca la
judecati profesionale adecvate.

e modul de management si comporta-
mentul organizational. Acestea pot
conduce la intelegerea factorilor
care duc la fraudarea situatiilor
financiare.

e adecvarea politicilor contabile si
verificarea respectarii lor.

e calitatea functiei de audit intern,
acolo unde este implementata si
modul in care aceasta respecta
ghidurile specifice elaborate de IIA
(Institute of Internal Auditors).

e monitorizarea internd, intelegerea
culturii organizationale si preocupa-
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rea managementului pentru instrui-
rea si constientizarea personalului
asupra nevoii de a preveni frauda si
furnizarea oricaror informatii privind
suspiciuni de fraudd sau actiuni
neetice sunt extrem de importante
in etapa de cunoastere a entitatii
auditate.

Modelele utilizate in procesul de frau-
dare, precum si profilul faptuitorilor pot
fi influentate de caracteristici locale,
dintre acestea putand fi retinute: cadrul
de reglementare national (si in cadrul
acestuia un loc important apreciem ca il
are legislatia fiscala) si continutul regle-
mentarilor nationale referitoare la as-
pectele de guvernantd, calitatea mana-
gementului (inclusiv la institutile publi-
ce), calitatea proceselor de suprave-
ghere realizate de cétre organismele cu
astfel de responsabilitati etc.

Semnal editorial
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public
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Lucrarea Metode cantitative in audi-
tul public intern, aparuta recent la
Editura Elfi, reprezinta sinteza
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Posibilitati de analiza

a performantelor
Intreprinderii pe baza
Contului de profit si pierdere

Victor MUNTEANU*, Narcisa ANDREI-COMAN** & Marilena ZUCA***

Abstract

Possibilities for Analysis of Business Performance based on Profit and
Loss Account

Financial analysis of company’s activity has a key role in assessing and quantifying performance. The main source of data
for evaluation of a company is profit and loss account. Profit and loss account (also called income statement) highlight the
value flows that have contributed to increasing or decreasing the wealth of an enterprise for a certain period.

In this study the authors have done an analysis model of enterprise performance based on the profit and loss account, have
identified the main sources of information used in analyzing the results and have made a comparative analysis of profit and
loss account in Romania, with the Anglo-Saxon and French model, identifying the main advantages and disadvantages of the
models analyzed.

Also, based on information provided by profit and loss account were determined the intermediate management balances
(S.1.G.) which is a useful decision-making process tool for structural analysis of revenue and expenditure according to their
group by nature, and a basis for assessing the level of activity and enterprise plusvalue released.

Key words: performance, economic and financial analysis, intermediate management balances (S.l.G.), profit and loss
account

JEL Classification: M41

Cuvinte cheie: performanta, analiza economico-financiara, solduri intermediare de gestiune, Contul de profit si pierdere

pe baza Contului de profit si pierdere, de a identifica un

Obiectivele $| metOdOIOQia model al Contului de profit si pierdere care sa corespundé

St exigentelor diferitilor utilizatori ai informatiei contabile,

cercetarii precum si de a sublinia importanta informatiilor furnizate de

Obiectivul cercetarii noastre a fost acela de a aduce in dez- soldurile intermediare de gestiune, ca si a indicatorilor utilizati
batere posibilitatile de analiza a performantelor intreprinderii in calculul lor, care constituie o baza de apreciere a nivelului
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activitatii si a surplusurilor degajate de intreprindere.

Studiul realizat supune cercetarii raportul dintre funda-
mentele teoretice privind analiza performantelor intreprinderii
si realitatea practica din activitatea intreprinderii, cu accent
pe evaluarea rezultatelor intreprinderii, utilizand un model
de analiza a performantelor intreprinderii pe baza Con-
tului de profit si pierdere. In cadrul acestui demers stiintific
s-a realizat o analiza a informatiilor degajate de Contul de
profit si pierdere potrivit modelului francez, modelul anglo
saxon, avantajele si dezavantajele celor doua modele, pre-
cum si similitudinile si diferentierile fatd de modelul reglemen-
tat de prevederile legale din Romania. Analiza structurala a
Contului de profit si pierdere releva aspecte similare, in spe-
cial cu modelul francez, prezentand insa si anumite elemente
specifice modelului anglo-saxon, care au fost evidentiate in
cadrul acestui studiu.

In ultima parte a studiului, f4ré a avea intentia de a efectua o
analiza economico-financiara complexa, s-a realizat si exem-
plificat analiza pe baza tabloului soldurilor intermediare
de gestiune (S.1.G), care reprezinta un instrument de analiza
a rentabilitatii, pe baza contabilitétii financiare, constituind, de
asemenea, o varianta alternativa de prezentare a informati-
ilor din contul de rezultate. Informatiile furnizate de soldurile
intermediare de gestiune, ca si indicatorii utilizati in calculul
lor constituie baza de apreciere a nivelului activitatii si a sur-
plusurilor degajate de intreprindere.

1. Introducere

Calitatea procesului decizional este dependenta intr-o mare
masura de cantitatea si calitatea informatiilor pe care se fun-
damenteaza decizia, informatii despre care se poate spune
ca descriu acele aspecte, elemente din activitatea intre-
prinderii asupra carora se intentioneazd a se actiona prin
decizii. Cu cat volumul informatiilor este mai mare si calitatea
lor are un nivel cat mai ridicat cu atat deciziile adoptate au
sanse mai mari sa producé efectele asteptate. in acest con-
text, analiza economico-financiara devine un important furni-
zor de informatii pentru procesul decizional.

Analiza economico-financiara reprezinta unul dintre cele mai
importante instrumente ale procesului decizional, putand
oferi, pe de o parte, o imagine asupra structurilor firmei care
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genereaza rezultate necorespunzatoare (managerii sunt
informati in privinta centrelor de activitate asupra carora tre-
buie sa intervina, fiind capabili in continuare sa adopte decizii
in cunostinta de cauza), iar, pe de alta parte, pot fi indicate
acele componente ale firmei care inregistreaza rezultate
favorabile (actionand asupra acestora managerii pot influenta
performantele firmei).

Principalul scop al analizei economico-financiare este acela
de a oferi 0 apreciere asupra situatiei economice si financia-
re a intreprinderii. Pe baza informatiilor desprinse in urma
analizei se pot defini noi strategii de mentinere si dezvoltare
in mediul specific al intreprinderii. In sens general, finalitatea
analizei economico-financiare consta in oferirea de informatii
atat celor din interiorul intreprinderii, ct si celor interesati din
afara acesteia.

Rentabilitatea, ca indicator de referintd in orientarea decizi-
ilor strategice si tactice, poate fi abordata din unghiuri diferite:
contabil, financiar, economic’. Profitabilitatea sau rentabili-
tatea defineste capacitatea unei intreprinderi de a realiza
profit in urma activitatilor pe care le desfasoara. Ca urmare,
analiza profitabilitati devine un segment de nivel inalt al
analizei economico-financiare deoarece include sau carac-
terizeaza intreaga activitate economico-financiara a firmei,
toate procesele care se desfasoara in firma, toate functiile
firmei. Notiunea de rentabilitate este legata, in general, de
cea de profit si reprezinta ,aptitudinea unei intreprinderi de a
degaja un rezultat exprimat in unitati monetare”? In sprijinul
acestei afirmatii vine si axioma care precizeaza ca scopul
activitatii firmei este obtinerea de profit, toate componentele
acesteia actionénd in acest sens.

2. Sursele informationale
utilizate in analiza rezultatelor
si aspecte metodologice

In ultimii ani, caracterizati de criza financiara, mentinerea si
dezvoltarea in afaceri a intreprinderilor este conditionatd de
desfasurarea de catre acestea a unei activitati eficiente si
eficace in economia de piata, o astfel de activitate fiind cea
care genereaza profit.

Profitul sau beneficiul este expresia baneasca a castigului
obtinut in urma unei operatiuni, actiuni sau activitati, iar con-

1 M. Niculescu, 2003, Diagnostic Financiar, vol. | si ll, Editura Economica, Bucuresti, pg 127
2 B. Colasse, 1993, La gestion financiere de I'entreprise, PUF, Paris citat de M. Niculescu, 2003, Diagnostic Financiar, vol. | si I, Editura Economica,

Bucuresti, pg 128

Audit Financiar, anul IX



ditia generala a obtinerii profitului este activitatea economica
rentabila. Nivelul rezultatelor obtinute reprezinta, pentru orice
manager, masura eficientei activitatii desfasurate. Rezulta-
tele sunt reflectate in Contul de profit si pierdere, situatie
care prezinta modul de obtinere a acestora pe tipuri de activi-
tati si serveste adoptarii deciziilor la nivelul managementului
in vederea coordondrii intregii activitati a firmei.

Contul de profit si pierdere permite urmarirea activitatii des-
fasurate de intreprindere pe tipuri de activitati, pe o perioada
de timp determinatd, de obicei durata exercitiului financiar.
Desfasurarea activitatii pentru atingerea scopului intreprin-
derii nu este altceva decét o inlantuire continua de operatiuni
de achizitii, plati, productie, vénzari si incasari care influ-
enteaza contul de rezultate. Fiecare dintre aceste operatiuni
este subordonata obtinerii unui rezultat net, prin obtinerea
unui surplus financiar la fiecare nivel de activitate.

Contul de profit si pierdere grupeaza veniturile si cheltu-
ielile unei intreprinderi pe tipuri de activitate si anume: activi-
tatea de exploatare; activitatea financiara; activitatea extraor-
dinara.

Contul de profit si pierdere este una din componentele situ-
atiilor financiare care permite evidentierea atét a rezultatelor
partiale ale celor trei activitati, cat si a rezultatelor globale. Cu
ajutorul lui se explica modul de constituire a rezultatului exer-
citiului in diferite etape, permitand desprinderea unor con-
cluzii legate de nivelul performantelor economice ale activi-
tatii desfasurate de o intreprindere intr-o anumita perioada
de timp. Tn cadrul dezvoltarii teoriei economice s-au remarcat
doua modele ale Contului de profit si pierdere:

e modelul francez
e modelul anglo-saxon.

Modelul francez se distinge prin doud caracteristici esen-
tiale:

- are ca punct de referinta conceptul de productie a
exercitiului, incluzand alaturi de productia vanduta, pe
cea stocata (variatia stocului de productie, in curs si
finita) si pe cea capitalizata;

- cheltuielile sunt prezentate dupa natura lor. Aceasta
structura a cheltuielilor permite determinarea soldu-
rilor intermediare de gestiune si evidentierea repar-
tizarii valorii create intre diferiti participanti la activi-
tatile intreprinderii.

Analiza performantelor intreprinderii

Modelul anglo-saxon, cu cea mai mare arie de aplicare -
SUA, Anglia, Canada, Olanda, Japonia - se diferentiaza prin:

- axeazd intregul rationament pe vénzare, ca sursa
esentiala de profit;

- structureaza cheltuielile pe functii: functia de pro-
ductie (cost de productie), functia de distributie (cost
de distributie), functia administrativa (costuri adminis-
trative), functia financiara (costuri financiare) si alte
cheltuieli si taxe.

Spre deosebire de sistemul francez, in sistemul anglo-saxon
nu se utilizeaza notiunile de productie capitalizata - costul de
productie fiind imputat direct imobilizarilor - si nici cea de pro-
ductie stocata, costul de productie al bunurilor nevandute
fiind transferat direct in valoarea stocurilor. Aceasta practica
are la baza principiul conform caruia bogatia creatd de intre-
prindere este generatd de vanzarea productiei.

De asemenea, practica economico-financiara anglo-saxona
este bazata pe valoarea de piata a activelor si, ca atare, se
pune accentul pe lichiditatea acestora, fluxul de lichiditati
fiind indicatorul de baza al analizei economico - financiare.
Ca urmare, in sistemul anglo-saxon indicatori ca productia
exercitiului, valoarea adaugata, excedentul brut al exploatarii
nu au importanta atribuita in sistemul francez, fiind conside-
rate doar ,simple evaluari intelectuale ale unor indicatori
potentiali de castig”.’

Modul diferit de structurare a cheltuielilor (dupa naturd in
modelul francez si pe functii in sistemul anglo-saxon) impune
si 0 procedura diferita a intocmirii Contului de profit si pier-
dere. Astfel, in timp ce in sistemul francez principala sursa de
informatii utilizatd pentru intocmirea Contului de profit si
pierdere o reprezinta contabilitatea financiara, in sistemul
anglo-saxon contabilitatea de gestiune constituie baza infor-
mationala pentru construirea Contului de profit si pierdere,
permitand determinarea costurilor vanzarilor pe baza identi-
ficarii costurilor directe si indirecte si a repartizarii rationale a
acestora din urma.

Ca o concluzie, il putem parafraza pe un renumit autor, care
afirma: ,calculele economistilor americani diferd de socotelile
noastre, acolo unde noi punem punct, ei pun virguld”.*

In Romania, conform OMFP nr. 3055/2009 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene,
cu modificarile si completarile ulterioare, structura Contului
de profit si pierdere se prezinta astfel:

3 M. Petcu, 2009, Analiza economico-financiara a intreprinderii, Editura Economica, Bucuresti, pg. 315
4 Valeriu Butulescu, 1992, Stepa memoriei, www.citatepedia.ro/index.php?id=12112
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1. Cifra de afaceri neta

2. Variatia stocurilor de produse finite si a productiei in curs
de executie

3. Productia realizata de entitate pentru scopurile sale pro-
prii si capitalizata

4. Alte venituri din exploatare

5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

b) Alte cheltuieli externe

6. Cheltuieli cu personalul:

a)
b)

Salarii si indemnizatii
Cheltuieli cu asigurarile sociale, cu indicarea distincta
a celor referitoare la pensii

Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si
imobilizarile necorporale

Ajustéri de valoare privind activele circulante, in cazul
in care acestea depasesc suma ajustarilor de valoare
care sunt normale in entitatea in cauza

8. Alte cheltuieli de exploatare

9 . Venituri din interese de participare, cu indicarea distincta
a celor obtinute de la entitatile afiliate

10. Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din
activele imobilizate, cu indicarea distincta a celor obtinute
de la entitdtile afiliate

11. Alte dobanzi de incasat si venituri similare, cu indicarea
distinctd a celor obtinute de la entitétile afiliate

12. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si
investitiile detinute ca active circulante

13. Dobénzi de platit si cheltuieli similare, cu indicarea dis-
tincta a celor privind entitatile afiliate

14. Profitul sau pierderea din activitatea curenta

15. Venituri extraordinare

16. Cheltuieli extraordinare

17. Profitul sau pierderea din activitatea extraordinara

18. Impozitul pe profit

19. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus

20. Profitul sau pierderea exercitiului financiar.

Analiza structurald a Contului de profit si pierdere releva as-
pecte similare, in special cu modelul francez, prezentand
nsa si anumite elemente specifice modelului anglo-saxon.

Asemanator modelui francez, in Romania, Contul de pro-
fit si pierdere permite:

e determinarea rezultatului exploatarii, a rezultatului fi-

nanciar si a rezultatului extraordinar;

evidentierea distincta in conul de profit si pierdere a
ajustarii valorii imobilizérilor si activelor circulante,
ceea ce faciliteaza evaluarea cu usurintd a activului
economic al intreprinderii, calculul si interpretarea
ratelor de structura a activului, precum si aprecierea
solvabilitatii acesteia.

Similar modelului anglo-saxon, noul Cont de profit si
pierdere utilizat in Romania:

e trateazd elemente precum despagubirile, donatiile,

cedarea de active considerate exceptionale in sis-
temul francez, ca fiind aferente activitatii ordinare,
ceea ce determina un continut diferit al rezultatului
exploatarii in raport cu cel din sistemul francez;

prevede, in notele explicative prezentate conform
OMFP nr. 3055/2009, analiza rezultatelor din ex-
ploatare pe functii, dupa urmatorul model:

1. Cifra de afaceri neta

2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate
(3+4+5)

Cheltuielile activitatii de baza

Cheltuielile activitatii auxiliare

Cheltuielile indirecte de productie

Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)
Cheltuielile de desfacere

Cheltuieli generale de administratie

© © N o g bk~

Alte venituri din exploatare
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

stipuleaza obligativitatea calcularii si raportarii rezul-
tatului pe actiune.

De asemenea, in Romania, structura Contului de profit si
pierdere permite:

determinarea rezultatului exploatarii, a rezultatului fi-
nanciar si a rezultatului extraordinar - provenit din
calamitati, exproprieri;

evidentierea distincta in Contul de profit si pierdere a
ajustarii valorii imobilizarii si activelor circulante, ceea
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ce faciliteazd evaluarea cu usurinta a activului eco-
nomic al intreprinderii, calculul si interpretarea ratelor
de structura ale activului, precum si aprecierea sol-
vabilitatii acesteia.

Avantajele si dezavantajele celor doua modele identifi-
cate in cadrul acestui studiu:

Din punctul de vedere al datelor cuprinse in Contul de profit
i pierdere, cele doud modele prezinta avantaje si inconve-
niente:

- sistemul anglo-saxon permite aprecierea importantei
functiilor si calitatea gestiunii lor, nefurnizand infor-
matii referitoare la natura resurselor consumate si
repartitia surplusurilor create;

- sistemul francez, din contra, evidentiaza consumul de
resuse in functie de natura acestora si permite apre-
cierea remunerarii tuturor participantilor la activitatile
intreprinderii; acest tip de Cont de profit si pierdere nu
furnizeaza insa informatii pentru analiza functionala a
intreprinderii;

Din punctul de vedere al omogenitatii datelor si complexitatii
calculur.

- sistemul francez are ca punct central indicatorul pro-
ductia exercitiului, care este complex (cuprinde atat
productia vanduta, cat si pe cea stocata si capitaliza-
ta) si eterogen ca evaluare (productia vanduta se
exprima in preturi de vanzare, in timp ce productia
stocata si cea capitalizata se evalueaza in costuri de
productie). In acest model, analistul financiar este in-
teresat de eficienta cheltuielilor de productie, de apre-
cierea unor indicatori partiali de rezultate, cu semnifi-
catii economico-financiare importante (soldurile inter-
mediare de gestiune);

- in sistemul anglo-saxon primeaza veniturile din van-
zarea de bunuri si, ca atare, cheltuielile cu bunurile
vandute si marja brutd; acest model prezintd avanta-
jul unei evaluari simple a indicatorilor, exprimati omo-
gen.

Din analiza acestor informatii, putem concluziona ca depa-
sirea dezavantajelor continute de cele doua modele impune
adoptarea unei noi structuri a Contului de profit si pierdere,
care sa aiba ca referinta productia vanduta si sa permita
departajarea cheltuielilor atat pe functii, cat si dupa natu-
ra lor.

Analiza performantelor intreprinderii

3. Analiza Contului de profit
si pierdere in Romania.
Similitudini cu modelul francez

Contul de profit si pierdere practicat in Romania si cel utilizat
in sistemul francez permit determinarea soldurilor intermedi-
are de gestiune (S.1.G.) care reprezinta indicatori ce pun in
evidenta etapele formarii rezultatului exercitiului si care con-
stituie 0 modalitate utila procesului decizional de analiza
structurala a veniturilor si cheltuielilor in functie de gruparea
lor dupa natura. Principalele solduri intermediare de
gestiune sunt:

- marja comercialg;

- productia exercitiului;

- excedentul brut al exploatarii;
- rezultatul exploatarii;

- rezultatul curent.

Informatiile furnizate de soldurile intermediare de gestiune,
ca si indicatorii utilizati in calculul lor constituie baza de
apreciere a nivelului activitatii si a surplusurilor degajate de
intreprindere.

3.1. ANALIZA PE BAZA TABLOULUI SOLDURILOR
INTERMEDIARE DE GESTIUNE (S.l.G)

Soldurile intermediare de gestiune reprezinta un instrument
de analizé a rentabilitatii, pe baza contabilitatii financiare,
constituind, de asemenea, o varianta alternativa de prezen-
tare a informatiilor din contul de rezultate.

Structura Contului de profit si pierdere pe cele trei tipuri de
activitati (de exploatare, financiara si extraordinard) permite
degajarea unor solduri de acumulari banesti potentiale, des-
tinate sa indeplineasca o anumita functie de remunerare a
factorilor de productie si de finantare a activitatii viitoare, de-
numite solduri intermediare de gestiune (SIG). Acestea sunt:

1) marja comerciala: este un indicator folosit pentru carac-
terizarea activitatii de desfacere/ comercializare a firmei, in-
diferent daca firma are preponderent activitati comerciale sau
productive (in acest caz, indicatorul se refera la partea din
activitatea firmei care corespunde strict functiunii comerciale
a acesteia). Formula de calcul a indicatorului este:

MC = Venituri din véanzéri de marfuri (cont 707) -
- Costul marfurilor vandute (cont 607)
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Veniturile sunt evaluate la pret de vanzare, fara a se lua in
calcul reducerile acordate ulterior vanzarii, iar costurile repre-
zinta valoarea la care marfurile au fost achizitionate, exclusiv
reduceri primite ulterior emiterii facturilor de cumparare.

Valoarea pozitiva a marjei comerciale indica recuperarea su-
melor investite in cumpararea de marfuri, precum si obtine-
rea unui excedent pentru remunerarea celorlalti factori care
participa la activitatea respectiva, externi sau interni intre-
prinderii.

O valoare negativa a marjei comerciale indica o situatie defa-
vorabila pentru firma, respectiv faptul ca nu au fost recupe-
rate disponibilitatile investite in achizitionarea de marfuri;
acest fapt influenteaza cresterea nivelului stocurilor de mar-
furi.

In analiza marjei comerciale, se recomand atat analiza va-
lorilor indicatorului, cat si analiza dinamicii sale. Pe baza me-
todei balantiere, evolutia marjei comerciale este influentata
de evolutia veniturilor din vanzarea marfurilor si de evolutia
costului marfurilor vandute, astfel:

AMC = AVenituri din vanzari de marfuri (cont 707) -
ACostul marfurilor vandute (cont 607)

Cresterea veniturilor din vanzari de marfuri reprezinta o situ-
atie favorabila pentru firma, iar scaderea lor, o situatie defa-
vorabila (de altfel, evolutia veniturilor din vanzari de marfuri
poate face obiectul unei analize utilizandu-se o metodologie
speciald).

Costul marfurilor vandute este un indicator invers proportio-
nal fata de marja comerciald. Ca atare, o evolutie pozitiva a
sa determina o scadere a marjei comerciale (adica o influ-
enta defavorabild), iar diminuarea sa conduce la cresterea
valorii marjei comerciale (influenta favorabila).

2) productia exercitiului: caracterizeaza activitatea de pro-
ductie a firmei si include valoarea productiei vandute, variatia
(cresterea sau descresterea) stocurilor de produse finite si
semifabricate, precum si productia imobilizata (elemente de
imobilizari corporale sau necorporale realizate in regie pro-
prie). De asemenea, acest indicator evidentiaza dimensiunea
activitatii comerciale a unei intreprinderi productive atat in
relatia cu tertii (clientii) prin productia vanduta si variatia pro-
ductiei stocate, pe de o parte, cat si in relatia cu sine insasi
prin productia imobilizata, pe de alta parte. Productia exerciti-
ului este un indicator specific unitatilor industriale, masurand
volumul global al activitatii desfasurate. Ea include valoarea
bunurilor si serviciilor realizate de intreprindere pentru a fi
vandute, stocate sau utilizate pentru nevoile proprii.

Atét in cazul imobilizarilor corporale, cat si al celor necorpo-
rale evaluarea se face la nivelul costului de productie. Dato-
ritd faptului ca productia exercitiului este formata din ele-
mente eterogene (unele evaluate in pret de vanzare, altele la
cost de productie), iar metoda de evaluare a stocurilor poate
modifica rezultatul, productia exercitiului, ca indicator de
volum, necesita interpretari detaliate si nuantate.

Formula de calcul a indicatorului este urmatoarea:

QE = Valoarea productiei vandute (cont 701 la 708) +
+ Variatia veniturilor aferente costului de productie in curs
de executie (cont 711 si cont 712) + Venituri din productia
de imobilizari (cont 721 si 722)

Analiza productiei exercitiului se poate realiza cu ajutorul
metodei balantiere. Astfel:

AQE = AValoarea productiei vandute (cont 701 la 708) +
+ AVariatia productiei stocate (cont 711) +
+ AVenituri din productia de imobilizari (cont 721 si 722)

In continuare, valoarea productiei exercitiului (care constituie
0 agregare de conturi) poate fi analizatd pe baza aceleiasi
metode, astfel:

Valoarea productiei
vandute = Veenituri din vanzarea produselor finite (cont 701)
+ Venituri din vanzarea semifabricatelor (cont 702)
+ Vlenituri din vanzarea produselor reziduale (cont
703)
+ Veenituri din servicii prestate (cont 704)
+ Venituri din studii si cercetari (cont 705)
+ Veenituri din redevente, locatii de gestiune si chirii
(cont 706)
+ Venituri din vanzarea mérfurilor (cont 707)
+ Venituri din activitai diverse (cont 708)

Prin urmare:

AValoarea productiei
vandute = AVenituri din vanzarea produselor finite
+ AVenituri din vanzarea semifabricatelor
+ AVenituri din vanzarea produselor reziduale
+ AVenituri din servicii
+ AVenituri din studii si cercetari
+ AVenituri din redevente, locatii de gestiune
Si chirii
+ AVenituri din vanzarea marfurilor
+ AVenituri din activitati diverse

3) valoarea adaugata reprezinta plusul de bogatie obtinut
peste consumurile intermediare provenite de la terti, prin
valorificarea tuturor resurselor economice proprii.
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Valoarea adaugata poate fi calculata prin doua metode:
- metoda substractiva:
Qa=Qe-Ci

unde: Qa - valoarea adaugata
Qe - productia exercitiului
Ci - consumurile intermediare provenite de la terti

O alta varianta de aplicare a metodei substractive se bazea-
za pe formula:

Qa=MC+ Qe -Ci

unde:  MC - marja comerciala
C; - consumurile intermediare provenite de la terti
(conturile din grupele 60, 61, 62, mai putin contul
607)

- metoda aditiva:

Qg = Cheltuieli cu salarii + Cheltuieli cu asigurérile sociale
Si protectia sociald + Amortizari + Provizioane + Cheltuieli
cu impozite si taxe (exclusiv impozitul pe profit) +
+ Rezultatul exploatarii + Cheltuieli financiare

4) excedentul (deficitul) brut de exploatare masoara efi-
cacitatea utilizarii capitalului economic, valoarea adaugata de
capitalul economic.

Formula de calcul a EBE este urmatoarea:

EBE = Q4 + Subventii de exploatare - Cheltuieli cu
impozite, taxe si varsaminte asimilate -
- Cheltuieli cu personalul

unde:  Qa - valoarea adaugata

Daca valoarea indicatorului este negativa, se poate vorbi de
un deficit brut de exploatare.

Acest indicator nu este influentat de politicile firmei in ceea ce
priveste amortizarea si nici de constituirea provizioanelor. De
asemenea, nu este afectat nici de operatiunile financiare sau
cu caracter extraordinar. Din aceste considerente, indicatoru-
lui Excedent Brut din Exploatare i se acorda o mare atentie
in analiza activitatii firmei.

Analiza EBE se poate face prin mai multe metode, una dintre
ele fiind metoda balantiera:

AEBE = AQg4 + ASubventii de exploatare - ACheltuieli cu
impozite, taxe si vdrsaminte asimilate - ACheltuieli cu
personalul

5) rezultatul exploatarii - este un indicator prin care se eva-
lueaza rentabilitatea economicd a unei societati din activi-

Analiza performantelor intreprinderii

tatea de exploatare. Atunci cand rezultatul din exploatare
este pozitiv se inregistreaza profit, iar cand rezultatul este
negativ, se inregistreaza pierdere.

RE = RBE + (Venituri din provizioane aferente exploatarii +
Alte venituri din exploatare) - (Cheltuieli cu amortizarile si
provizioanele aferente exploatarii + Alte cheltuieli de
exploatare)

sau
RE = Venituri din exploatare - Cheltuieli din exploatare

6) rezultatul curent - este un indicator care masoara renta-
bilitatea unei societati in intreaga sa activitate de exploatare
si financiara.

RC = RE + (Venituri financiare - Cheltuieli financiare)

RC este un indicator care nu tine seama de politica fiscala,
fiind expresia activitatii normale a intreprinderii deoarece nu
ia in considerare elementele extraordinare.

7) rezultatul net - exprima marimea absoluta a rentabilitatii
financiare cu care vor fi remunerati actionarii pentru capi-
talurile proprii subscrise. Acest profit net trebuie sa fie susti-
nut de existenta unor disponibilitati monetare reale, altfel el
va ramane doar un potential de finantare.

Rnet = RC t R extraordinar - Impozitul pe profit

Sintetic, tabloul soldurilor intermediare de gestiune se
poate prezenta astfel:

Venituri din vanzari de marfuri (cont 707)
- Cheltuieli privind marfurile (cont 607)
= Marja comerciala

Venituri din vanzarea productiei (conturi 701-708)

+ Variatia veniturilor aferente costului de productie in curs
de executie (cont 711 si cont 712)

+ Vlenituri din productia de imobilizari (conturi 721 si 722)
= Productia exercitiului

+ Marja comercialéd

- Consumurile intermediare provenite de la terti (conturile
din grupele 60, 61, 62, mai putin contul 607)

= Valoarea adaugata

+ Subventii de exploatare (conturile din grupa 74)

- Cheltuieli cu impozite, taxe si varsdminte asimilate (con-
turile din grupa 63)

- Cheltuieli cu personalul (conturile din grupa 64)

= Excedentul (deficitul brut din exploatare)

+ Alte venituri din exploatare
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+ Venituri din provizioane

- Alte cheltuieli de exploatare

- Cheltuieli de exploatare cu amortizari si provizioane
= Rezultatul din exploatare

+Venituri financiare

- Cheltuieli financiare

= Rezultatul curent (Rezultatul din exploatare + Rezultatul
financiar)

Venituri extraordinare

- Cheltuieli extraordinare

= Rezultatul extraordinar

+ Rezultatul curent

= Rezultatul brut

- Impozit pe profit

= Rezultatul (profitul sau pierderea) net

3.2. ANALIZA PE BAZA SOLDURILOR
INTERMEDIARE DE GESTIUNE

Datele necesare constructiei tabloului soldurilor intermediare
de gestiune sunt obtinute din contul de rezultate.

a. Analiza marjei comerciale

In 2009 fata de 2008, marja comerciala a inregistrat o sca-
dere cu 173.886 lei, din cauza scaderii veniturilor din vanzari
de marfuri cu 131.347 lei si a cresterii simultane a cheltuielilor
privind marfurile cu 42.539 lei.

in anul 2010, marja comerciala a crescut cu 10.365 lei, deoa-
rece cresterea veniturilor (176.684 lei, cu aproximativ 32%) a
fost superioara cresterii cheltuielilor (166.319 lei, cu 37,44%).
Veniturile din vanzarea marfurilor au crescut, iar costul mar-

Figura 1 - Analiza marjei comerciale

furilor vandute a crescut.

De asemenea, se poate afirma ca firma a recurs la dimi-
nuarea cotei medii de adaos comercial de la 25% la 20%,
pentru a se alinia preturilor practicate de concurenta, pentru
a se mentine pe piata, chiar in conditiile unei rentabilititi mai
reduse. Situatia de ansamblu poate fi apreciata ca favorabila,
insa trebuie tratata cu atentie in perioada viitoare.

b. Analiza productiei exercitiului

Pentru a efectua analiza productiei exercitiului, este necesa-
ra preluarea valorilor urmatorilor indicatori: productia exerciti-
ului; productia vanduta; productia stocata; productia imobi-
lizata.

In 2009 fatd de 2008, productia exercitiului a crescut cu
2.259.345 lei, datoritd, pe de o parte, cresterii productiei sto-
cate (cu 1.504.977 lei), iar, pe de altd parte, datorita cresterii
veniturilor din vénzarea productiei (crestere cu 754.368 lei).

in anul 2010, ponderea cea mai mare in valoarea si evolutia
productiei exercitiului o reprezintd productia vanduta.
Cresterea acesteia cu 125% indicd o situatie foarte buna
pentru activitatea firmei in perioada analizata, mai ales stiind
ca a crescut gradul de valorificare a productiei exercitiului. Se
poate spune deci ca activitatea de productie si comer-
cializare a firmei s-a dezvoltat semnificativ.

Cresterea stocurilor (cu aproximativ 70%) este normald in
conditiile n care productia a inregistrat evolutia descrisa
anterior (crestere de peste dou ori). In sprijinul acestei afir-
matii vine si faptul ca valoarea productiei stocate in anul ana-
lizat (2010) reprezinta 4%, deci o valoare nesemnificativa.

EVOLUTIA EVOLUTIA
2008 m“ 2009 2010

Cheltuieli privind marfurile 401617 444 156 610.475 42539 166.319
Venituri din vanzarea marfurilor 687.233 555.886 732570 -131.347 176.684
285.616 111.730 122.095 -173.886 10.365

Figura 2- Structura gi evolutia producti

19.740.435 21.999.780
0.00 0.00
343673 1.161.304

Productia vanduta 20.084.108 20.838.476

2008 [ 2000 [ 2010 | EVOLUTIA2009 | EVOLUTIA 2010

48.176.458 2.259.345 26.176.678
0.00 0.00 0.00
1.969.144 1.504.977 807.840
46.207.314 754.368 25.368.838
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c. Analiza valorii addugate

Valoarea adaugata este influentaté de urmatorii indicatori:
e marja comerciala;
e productia exercitiului;

e consumurile intermediare provenite de la terti (cheltu-
ieli materiale si cele cu lucrari si servicii prestate de
terti).

In anul 2009, valoarea adaugata a crescut cu 2.165.367 lei
(in expresie procentuald, cu 24%), datorita in principal
evolutiei productiei exercitiului (care a inregistrat o crestere
de 11%, adica 2.259.345 lei). Totodata, se constata o usoara
scadere a cheltuielilor cu servicii prestate de terti (54.124 lei,
adica 2%) si a cheltuielilor materiale (25.784 lei), toate aces-
te valori putand fi apreciate ca evolutii favorabile pentru acti-
vitatea firmei.

In 2010 evolutia valorii addugate a urmat acelasi trend, inre-
gistrandu-se o crestere de 7.695.022 lei, adicd 69% fata de
valoarea din 2009.

La fel ca in anul anterior, productia exercitiului a manifestat o
influentd semnificativa (datorita cresterii valorii sale de
2,19 ori, cu 26.176.678 lei). Cheltuielile materiale au crescut
cu 14.328.819 lei (de 2,75 ori), iar cheltuielile cu lucrari si
servicii executate de terti au crescut cu 4.163.202 lei (de
aproximativ 2,5 ori). in conditiile cresterii productiei exercitiu-
lui, cresterea cheltuielilor reprezinta o evolutie relativ nor-
mala.

Figura 3- Analiza valorii ada

2.793.191 2.739.067
3.197.395 3.172.111
285616 111.730

Productia exercitiului 19.740.435 21.999.780
9.034.965.00 11.200.332.00

Figura 4 - Excedentul brut de e

Valoarea addugata 9.034.965 11.200.332
Cheltuieli cu impozi 123.912 239.736
Cheltuieli cu personalul 6.450.112 9.318.924
Subventil de exploatare 0.00 0.00
2.455.941 1.641.672

Analiza performantelor intreprinderii

d. Analiza excedentului brut din exploatare

Conform modelului de analiza prezentat, excedentul brut din
exploatare este influentat de urmatorii indicatori:

e valoarea adaugata;

e subventiile de exploatare;

e cheltuieli cu impozite, taxe si varsaminte asimilate;
e cheltuielile cu personalul.

In anul 2009, EBE a scizut cu 814.269 lei (33%), ceea ce
reflectd o evolutie negativa. Principala cauza a acestei
evolutii a reprezentat-o cresterea cheltuielilor cu personalul
(2.868.812 lei, adica 44% fata de valoarea din 2007), care a
fost de 3,5 ori mai mare decét evolutia EBE. Cheltuielile cu
impozite si taxe au crescut cu 110.824 lei (86%), dar valoarea
lor nu a reprezentat o influenta semnificativa (13% din valoa-
rea evolutiei EBE). Singurul factor care a manifestat o influ-
enta favorabila a fost valoarea adaugatd, care a inregistrat o
crestere de 2.165.367 lei, adica 24% (de 2,65 ori mai mare,
in valori absolute, fatd de valoarea modificarii EBE), dar
aceasta valoare nu a acoperit influentele defavorabile ale
celorlalti doi factori.

In 2010, valoarea EBE a crescut cu 896.744 lei (o crestere de
1,55 ori fata de 2008). Aceasta s-a datorat in principal cres-
terii valorii adaugate cu 7.695.022 lei (de 8,5 ori mai mare
decat dinamica indicatorului principal). Cheltuielile de per-
sonal au inregistrat o evolutie crescatoare (cu 6.327.239 lei,
adica de 1,68 ori), de 7 ori mai mare decat dinamica EBE, iar

2008 | 2009 | 2010 | EVOLUTIA2009 | EVOLUTIA 2010

6.902.269.00 -54.124.00 4.163.202.00
22.500.930.00 -25.784.00 14.323.819.00
122.095.00 -173.886.00 10.365.00
48.176.458.00 2.259.345.00 26.176.678.00
18.895.354.00 2.165.367.00 7.695.022.00

2008 | 2009 | 2010 | EVOLUTIA 2009 EVOLUTIA 2010

18.895.354 2.165.367 7.695.022
710.775 110.824 471.039
15.646.163 2.868.812 6.327.239
0.00 0.00 0.00
2.538.416 -814.269 896.744
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cheltuielile cu impozite si taxe au crescut si ele, cu 471.039
lei (aproximativ jumatate din valoarea evolutiei EBE).

e. Analiza rezultatului din exploatare pornind de la EBE

Rezultatul din exploatare se obtine, pornind de la EBE, cu
ajutorul urmatorilor indicatori:

e alte venituri din exploatare;
e alte cheltuieli de exploatare;
e cheltuieli de exploatare cu amortizari si provizioane.

Tn 2009, rezultatul din exploatare s-a diminuat cu 704.835 lei.
Tn contextul modelului prezentat, influenta cea mai semnifica-
tiva a avut-o diminuarea excedentului brut din exploatare,
care a fost de 1,15 ori mai mare decét scaderea rezultatului
din exploatare. Indicatorul ,Alte venituri din exploatare” a
crescut cu 124.480 lei (influentd pozitiva, dar relativ mica - in
valori absolute, 17,66% din dinamica rezultatului exploatarii).
Cresterea cu 15.046 lei a valorii cheltuielilor cu amortizari si
provizioane de exploatare reprezinta o influenta defavorabila.

Figura 5- Formarea rezultatului din exploal

{n anul 2010, rezultatul din exploatare a crescut cu 927.157
lei. La fel ca in 2009, evolutia crescétoare a EBE a influentat
in cea mai mare parte cresterea rezultatului exploatarii (va-
loarea evolutiei EBE reprezinta aproximativ 96,7% din valoa-
rea evolutiei profitului din exploatare). Indicatorul ,Alte veni-
turi din exploatare” a crescut cu 71.211 lei (cu 57%) fata de
2009, ceea ce reprezinta o influenta favorabila, mai precis
7,68% din valoarea dinamicii rezultatului exploatarii. Chel-
tuielile cu amortizari si provizioane aferente exploatarii au
crescut cu 40.798 lei (de 2,62 ori), influentand negativ rezul-
tatul exploatarii, dar in proportie de aproximativ 4,4%.

4. Concluzii

Principala sursa de date pentru evaluarea rezultatelor intre-
prinderii o constituie Contul de profit si pierdere. Contul de
profit si pierdere (numit si contul de rezultate) este docu-
mentul contabil de sinteza care masoara performantele acti-
vitatii unei intreprinderi, in cursul unei perioade date. El pune

2008 | 2009 | 2010 | EVOLUTIA2009 [ EVOLUTIA 2010

Rezultatul din exploatare 2.445.855 1.741.020  2.668.177 -704.835 827157
Alte cheltuieli de exploatare 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Alte venitur din exploatare 0.00 124.480 195.691 124.480 71.21
Cheltuieli cu amortizari si
provizioane exploatare 10.086 25132 65.930 15.046 40798
Excedentul brut din exploatare 2.455.941 1.641.672  2.538.416 -814.269 896.744
Figura 6 - Evolutia indicatorilor analizati
mii
60
30 m Marja comerciald
o 40 m Productia exercitiului
g 30 m Excedentul brut din exploatare
20 W Valoarea adaugata
10
0 i)
2008 2009 2010 anii

Sursa figurifor 1-6. proiectie proprie pe baza indicatorilor calculati anterior
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in evidenta fluxurile de valoare care au contribuit la cresterea
sau micsorarea bogatiei unei intreprinderi, pentru o anumita
perioada.

In cadrul acestui studiu am analizat modelulul francez al
Contului de profit si pierdere, precum si cel anglo-saxon, pre-
cum si caracteristicile lor esentiale, am identificat avantajele
si dezavantajele celor doua modele, precum si similitudinile
cu Contul de profit si pierdere din Romania.

Folosirea indicatorilor economico-financiari pentru masura-
rea succeselor intreprinderii este de fapt modalitatea de
reflectare a performantei economico-financiare.

De asemenea, fara a avea intentia de a efectua o analiza
economico-financiara complexa, am exemplificat calculul
soldurilor intermediare de gestiune, care nu constituie
decét ,o0 alté variantad de prezentare a Contului de profit si
pierdere”, care propune un alt mod de grupare a veniturilor si
cheltuielilor, precum si mecanismul de formare a principalilor
indicatori de rezultate si performantd. Desi normele
metodologice romanesti nu fac referire la aceste solduri,
acestea pot fi considerate o modalitate de analiza structurala
a veniturilor si cheltuielilor intreprinderii, avand in vedere gru-
parea lor dupa natura, utila in procesul decizional.

Semnal editorial

Analiza performantelor intreprinderii
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Recent, la editura Economica a aparut
primul volum al lucrarii Audit statutar
si comunicare financiara. Autorul,
prof.univ.dr. Sorin Domnisoru, de la
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Universitatea din Craiova, propune citi-
torilor un excurs in mecanismul de
functionare a auditului statutar in
Romania si 0 analiza a cadrului de
manifestare a comunicarii financiare in
general si, iIn mod deosebit, in relatia
auditorului cu guvernanta si cu stake-
holderii. Rand pe rand, sunt abordate
probleme privind comunicarea finan-
ciara si riscul financiar; premisele ge-
nerale privind misiunile de audit finan-
ciar si servicii conexe; planificarea,
orchestrarea si documentarea auditu-
|ui; probele in auditul financiar, abor-
dari de audit privind frauda si eroarea;
pragul de semnificatie si riscul de
audit; auditarea externa a sistemului
de control intern; procedurile analitice;
iar, in final, se realizeaza o schita
privind arhitectura auditarii externe a

activelor imobilizate.

In "Prefata" prof.univ.dr. lon Mihailes-
cu, presedintele Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, recomandand
lucrarea, apreciaza: "Cartea reuseste
sa prezinte principalele aspecte speci-
fice auditului statutar, si nu numai, de o
maniera simpla, insd nu simplista.
Preocuparea autorului de a induce o
forma atractiva etalarii nu inseamna ca
substanta are de suferit. Cele doua
aspecte sunt combinate cu abilitate,
astfel incat sa creeze un mediu favora-
bil bunei intelegeri a culturii si pragma-
tismului auditului. Versiunea actuald
confirma o activitate de cercetare in-
tensd, materializata prin afirmarea pro-
priilor idei, pe care am avut ocazia sé&
le remarc si in diferitele noastre
colaboréri."
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Consideratil
privind starea
actuala si viitorul
auditului public
intern in Romania

Felicia Cornelia MACARIE*

Abstract

Considerations on Current State and Future
Tendencies of Public Internal Audit in Romania

In 2010, the IIA Research Foundation conducted a global survey followed by a
report identifying the transformations the internal audit should undergo in the next
5 years in order to adapt to the future expectations of stakeholders, and the
trends in the profession of internal auditor.

In Romania, despite some remaining problems with filling all positions of internal
auditors, the public internal audit is relatively well organized at the level of central
government. In contrast, at the local level there is a dearth of internal audit activ-
ities and, even in those cases in which they exist, they are undertaken by an
insufficient number of auditors.

Key words: public internal audit, governance, risk management, audit tools and
techniques

JEL Classification: H 83, M 42, M 48

Cuvinte cheie: audit public intern, guvernanta, managementul riscului, instrumente
si tehnici de audit

* Conf. univ. dr., Universitatea Babes-Bolyai, Cluj-Napoca, e-mail: cornelia.macarie@yahoo.com

Introducere

Maximizarea functiei de audit intern
este imperativa pentru a raspunde
provocarilor contemporane caracteri-
zate prin globalizare si schimbari rapi-
de. Valoarea auditului intern va fi apre-
ciata prin capacitatea acestuia de a
conduce spre schimbari pozitive si
imbunatatiri la nivelul organizatiilor.

Este important pentru auditul intern s&
examineze tendintele actuale in profe-
sie pentru a se putea face recomandari
de schimbare in functia de audit.
Aceste recomandari ar trebui sa ajute
functia de audit sa maximizeze valoa-
rea furnizata organizatiei proprii, sa
anticipeze si sa satisfaca nevoile orga-
nizationale si sa asigure o pozitie
strategica profesiei pe termen lung.

In anul 2010 I1A Research Foundation a
realizat o ancheta globala despre audi-
tul intern, care s-a finalizat prin Rapor-
tul IV ,What's Next for Internal Audi-
ting?"" Raportul identificd acele modi-
ficari care se impun functiei de audit in-
tern in urmatorii 5 ani pentru a se adap-
ta si a raspunde viitoarelor asteptari ale
partilor interesate. Raportul prezintd
tendintele emergente profesiei de audi-
tor intern, luénd in considerare guver-
nanta, riscuri, controale, conformitatea
si probleme de tehnologie. La aceasta
anchetd au participat 13.582 de su-
biecti, auditori si manageri, din 107 tari.

Majoritatea respondentilor se asteapta
ca in urmatorii ani s& creasca rolul au-
ditului intern in guvernanta si in mana-
gementul riscului, care vor deveni astfel
principalele activitati ale profesiei de
auditor intern. Managerii chestionati se
asteaptd ca rolul auditului intern sa

1 Allegrini, M., D'Onza, G., Melville, R., Sarens, G., Selim, G., M., 2011, What's next for Internal Auditing, Report IV, I|A Research Foundation, ISBN
978-0-89413-699-3 http://www.theiia.org/bookstore/downloads/freetomembers/1449748_5010.4-What's%20Next%20for%20Internal%20Auditing-
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creasca prin implicarea auditorilor in-
terni Tn elaborarea strategiilor de dez-
voltare organizationala si in instruirea
personalului organizatiei.”

Primele 5 activitati realizate in anul
2010, din cele 25 activitati despre care
au fost chestionati auditorii interni, au
fost:

e misiuni de audit operational (89%
dintre respondenti)

e audituri de conformitate cu cerintele
Codului de reglementare (75% din-
tre respondenti)

e audituri de riscuri financiare (72%
dintre respondenti)

e investigatii de frauda si iregularitati
(71% dintre respondenti)

e evaluarea eficientei cadrului de con-
trol (69% dintre respondenti).

In urmatorii 5 ani respondentii se as-
teapta ca auditorii interni sa desfasoare
urmatoarele tipuri de misiuni de audit:

e analize ale guvernantei corporative
(23% dintre respondenti)

e audituri ale riscului procesului de
management (20% dintre respon-
denti)

e analize privind legatura dintre
strategie si performanta companiilor
(20% dintre respondenti)

e audituri ale eticii (19% dintre res-
pondenti)

e audituri ale responsabilitatii sociale
si durabilitati (19% dintre respon-
denti)

e migrarea Standardelor Internati-

onale de Raportare Financiara -
IFRS (19% dintre respondenti).

Auditul public intern in Romania

Instrumentele si tehnicile de audit care,
in opinia respondentilor, vor fi utilizate
in urmatorii cinci ani, sunt: tehnici de
audit asistate de calculator (63% dintre
respondenti), lucrdri electronice (55%
dintre respondenti), audit continuu in
timp real (54% dintre respondenti), data
mining (52% dintre respondenti), plani-
ficarea auditului pe baza riscului (52%
dintre respondenti).

Respondentii in proportie de 70% arata
ca activitatea de audit intern este
impusa prin norme legale (legi adoptate
de parlamente sau hotarari ale guver-
nelor) sau prin reglementari (ale bursei,
ale bancilor centrale). Acest procent se
asteapta sa creasca la 73% in urmatorii
ani. De asemenea, respondentii consi-
dera ca acolo unde nu este impusa prin
lege sau reglementare, activitatea de
audit intern se va organiza voluntar din
cauza situatiei actuale a mediului de
afaceri, dar si a presiunilor pentru buna
guvernare.

Respondentii din sectorul public si com-
paniile listate considera in proportie de
77% ca in viitor nu se vor produce
schimbari de profunzime in contextul de
reglementare al auditului intern deoa-
rece aceste organizatii au fost deja
afectate de schimbari de anvergura in
ultimii zece ani, prin publicarea unui
numdr mare de cerinte de listare si
coduri de guvernanta corporativa atat la
nivel national, cat si international.

Respondentii din organizatiile private
se asteapta ca in urmatorii ani sa apara
reglementari ale auditului intern si pen-
tru companiile private, ceea ce va
determina o reducere a decalajului din
acest punct de vedere intre domeniul
public si cel privat.

Autorii Raportului estimeaza ca in ur-
matorii cinci ani se vor produce modifi-
cari in rolurile auditului intern, si anume:

- cresterea rolului auditului intern in
guvernanta si gestionarea riscului;

- in tarile emergente, unde auditul in-
tern este mai tanar, se asteapta ca
rolurile acestuia sa evolueze si sa
se apropie de nivelul tarilor cu ve-
chime in organizarea functiei de au-
dit;

- recentele experiente ale deficiente-
lor de control din sectorul serviciilor
financiare si esecurile in cascada
ale guverndrilor vor determina cres-
terea rolului auditului intern in ma-
nagementul riscului si guvernanta;

- activitatea de audit intern din sec-
torul public si guvernamental va fi
supusa la mai putine provocari
decat in sectorul serviciilor;

- firmele private si organizatiile mici
se asteapta sa-si dezvolte activita-
tea de audit;

- respondentii din organizatiile cu ac-
tivitatea de audit intern recent orga-
nizata se asteapta intr-o proportie
mai mare decat media responden-
tilor s& creasca rolul auditului intern
in gestionarea riscului, deoarece
activitatile de audit intern s-au orga-
nizat in perioada crizei economico-
financiare recente, cand manage-
mentul riscului a devenit o problema
cheie in organizatii;

- implicarea auditorilor interni in acti-
vitatea de consiliere pentru elabora-
rea strategiilor, in educare si in-
struire.

Unul dintre cele mai importante mesaje
care reiese din concluziile Raportului

2 Allegrini, M., D'Onza, G., Melville, R., Sarens, G., Selim, G., M., 2011, What's next for Internal Auditing, Report IV, I|A Research Foundation, ISBN
978-0-89413-699-3, pg. XV, http://www.theiia.org/bookstore/downloads/freetomembers/1449748 5010.4-What's%20Next%20for%20Internal %20
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este cd se asteapta ca numarul audito-
rilor interni din organizatii sa creasca in
urmatorii ani.

In urma analizei s-a constatat ca desfa-
surarea activitatilor de audit intern este
influentatd de urmatorii factori:*

O climatul economic

Recenta criza economica care a deter-
minat o puternica recesiune la nivel glo-
bal, a generat cererea ca auditorii in-
terni sé@ se concentreze asupra proce-
selor de afaceri pentru a determina
zonele de ineficientd, caile de reducere
a costurilor, controlul activitatii, riscurile
financiare si investigarea fraudei si ne-
regulilor.

U gradul de dezvoltare economica la
nivel regional

Unele regiuni, cat si tarile emergente
care se luptd pentru a ajunge din urma
tarile dezvoltate din punct de vedere
economic se confruntd cu noi amenin-
tari, dar si oportunitati care se asteapta
sa aiba impact asupra auditului intern.

U maturitatea profesiei

S-a observat ca acolo unde profesia de
auditor intern are traditie mai indelun-
gata activitatile noi de audit intern sunt
mai putin ambitioase atunci cand se
discutd despre extinderea lor. In
schimb, acolo unde activitatile de audit
intern sunt recent organizate, este mai
prezenta dorinta de diversificare a ro-
lurilor auditului, inclusiv prin extinderea
rolului consultativ.

U contextul guvernantei si controlului
intern din organizatie

Imbunétatirea guvernantei si controlului
intern din organizatii va duce la schim-
bari in auditul intern, prin orientarea

Cercetare

acestuia spre managementul riscului,
guvernanta si etica.

Q profilul de risc al organizatiei

Practicienii aplica deja o filosofie de au-
dit bazata pe risc. S-a observat ca ris-
curile care sunt mai importante pentru
unele organizatii, cum ar fi cele legate
de industrie, sunt regasite intr-o mai
mare proportie si Tn activitatile de audit
intern.

Metodologia
cercetarii

Instrumentele stiintifice utilizate pentru
realizarea studiului apartin atat metode-
lor cantitative, cat si metodelor calitative
de cercetare si anume: analiza docu-
mentelor, prelucrarea statistico-matema-
tica a datelor, interpretarea comparativa
a datelor, sinteza, explicatia cauzalg,
rationamente inductive si deductive.

Scopul cercetarii este de a diagnostica
starea auditului public intern din Roma-
nia pe baza analizei modului in care
acesta a evoluat de la momentul orga-
nizarii auditului intern ca functie in orga-
nizatiile publice si pana in prezent.

Pentru atingerea scopului propus au
fost studiate Rapoartele privind activi-
tatea de audit intern din sectorul public
intocmite de Ministerul Finantelor Publi-
ce prin Unitatea Centrala de Armoniza-
re pentru Auditul Public Intern, in baza
art. 8, lit. g) din Legea nr. 672/2002
privind auditul public intern sia O.M.F.P.
nr. 38/2003 pentru aprobarea Normelor
generale privind exercitarea activitatii
de audit public intern, cu modificarile si
completarile ulterioare, pe perioada

2004-2009. Rapoartele sunt publice si
au fost accesate de pe site-ul oficial al
Ministerului Finantelor Publice’.

Rapoartele anuale privind activitatea de
audit public intern au la baza rapoartele
de activitate ale entitatilor administratiei
publice centrale si locale, precum si ra-
poartele de evaluare a activitati de
audit intern, realizate de catre Unitatea
Centrala de Armonizare pentru Auditul
Public Intern (numita in continuare
UCAAPI).

Rapoartele sunt structurate conform
modelului general de raportare pentru
activitatea de audit public intern, stabilit
de catre Comisia Europeana in acord
cu statele membre, prin care a fost
implementat noul sistem privind con-
trolul financiar public intern, astfel incat
prin analiza comparativa a nivelului
existent in fiecare tara, sa poata fi apre-
ciat propriul nivel de dezvoltare, iar
directiile de imbunatatire pentru aceas-
ta activitate sa fie convergente cu ale
Uniunii Europene.

Entitdtile administratiei publice centrale
si locale depun la UCAAPI Rapoarte ale
activitatii de audit intern ale structurilor
proprii de audit. Aceste rapoarte contin
in mod obligatoriu un set de informatii
solicitate de catre UCAAPI pe baza
unui model si anexe care sunt furnizate
entitatilor publice.

Rapoartele intocmite de UCAAPI cen-
tralizeaza aceste informatii si date in
urmatoarele capitole:

1. Evaluarea modului de organizare si
functionare a structurilor de audit
public intern

2. Evaluarea activitatii de audit public
intern

3 Allegrini, M., D’'Onza, G., Melville, R., Sarens, G., Selim, G., M., Allegrini, M., D’Onza, G., Melville, R., Sarens, G., Selim, G., M., 2011, What's next
for Internal Auditing, Report IV, IIA Research Foundation, ISBN 978-0-89413-699-3, pg. 63, http://www.theiia.org/bookstore/downloads/freetomem-

bers/1449748_5010.4-What's%20Next%20for%20Internal%20Auditing- downloaded at 05.03.2011

4 La adresa http://lwww.mfinante.ro/audit.html?pagina=domenii.
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3. Directiile de actiune pentru consoli-
darea activitati de audit intern la
nivelul sectorului public.

Auditul public intern in Romania

zarii activitatii de audit intern in organiza-
tiile publice centrale si locale din Roma-
nia. Evolutia situatiei este redata in Ta-

belul 1, Graficul 1 si Graficul 2 atat pen-
tru ministere si autoritati nationale, cét si
pentru administratia publica locala.

Consideram ca datele din rapoartele
anuale ale UCAAPI sunt riguros colec-
tate si prelucrate deoarece:

Tabel 1 - Situatia organiz

intern in peri

- toate entitatile au folosit acelasi mo-
del de raportare, detaliat pe capitole

Ministere i autoritati nationale

ordonatori principali de credits Administratia publica locala

si paragrafe; Anul Audit Grad de Audit Grad de
. o . TOTAL intern organi-  TOTAL intern organi-
- cerintele au fost explicit exprimate; organizatt S organizat* zare
- completarea datelor a fost efectuata 2004 53 53 100.00% 2847 674 24,67%
de citre compartimentele de audit 2005 53 93 100.00% 2556 679 26,56%
intern din entitatile publice care au ggg? 2; i; lggggzﬁ’ g??? gfg gggg::z
P " ; U X
cor o mocmess i drec mere, 208 S S0 000k @m0 adomh
N . . .. 2009 54 54 100.00% 3226 1352 41,90%
sati in comunicarea de informatii 2010 51 51 100.00%

reale;
™ au prevazut in organigrama compartiment de audit public intern

- toate entitatile publice au completat Sursa: calcule realizate de autor

aceleasi anexe referitoare la profe-
sia auditorilor interni, formarea pro-
fesionald continua si pregatirea uni-
versitara si postuniversitard a audi-
torilor interni;

Grafic 1 - Evolutia gradului

- anexa privind organizarea auditului
intern si ocuparea posturilor de
auditori are continut diferit pentru
entitétile publice ale administratiei
centrale fata de cele ale adminis-
tratiei locale din cauza situatiei di-
ferite ale celor doud tipuri de entitati
in privinta ocuparii posturilor;

- completarea si depunerea la
UCAAPI a rapoartelor entitatilor
administratiei publice centrale si
locale este obligatorie.

Grafic 1 - Evolutia organiza
in administra

3500

Avand in vedere cele de mai sus, con- 3000
sideram ca datele utilizate in cercetare 2500 4
sunt corecte si reflecta realitatea, astfel 2000 -
incat rezultatele cercetarii au un grad 1500 4
ridicat de acuratete si precizie. 1000 -
500 -

] 0- T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rezultatele obtinute

In toate rapoartele din perioada supus
cercetarii a fost analizat stadiul organi-

i Total entitati ™ Audit organizat
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La nivelul administratiei publice cen-
trale a fost organizata activitatea de au-
dit intern in toate organizatiile si in toata
perioada cercetata.

Modificarile aparute in numarul de
entitati care au organizat activitatea de
audit intern se datoreaza reorganizarii
unor entitati prin comasare sau desfi-
intare si prin infiintarea altora noi.

In administratia publica locala, gradul
de organizare a activitatii de audit intern
a crescut de la 24,67% in anul 2004, la
41,90% in anul 2009, cu exceptia anu-
lui 2007, cénd s-a inregistrat o usoara
depreciere pe fondul cresterii intr-un
ritm mai rapid a numarului total de en-
titdti publice (120,8%) decét a celor
care au organizat structuri de audit
intern (120,05%).

Situatia este in continuare nefavorabila
deoarece mai putin de jumatate din
entitatile publice locale au organizat
auditul intern, adica au prevazut in
organigrama posturi de auditor intern.

In administratia publica centrald s-a
reusit organizarea auditului intern in
toate entitatile, dar situatia ocuparii pos-
turilor de auditori interni este inca defici-
tara. Evolutia gradului de ocupare a
posturilor de auditori interni in entitatile
publice centrale este redata in Tabelul
2, Tabelul 3 si in Graficul 3.

Tn anul 2009 se observa, comparativ cu
ultimii doi ani, o stabilizare a numarului
de posturi de auditori interni din admi-
nistratia centrala, cu o usoara tendinta
de crestere a numarului total de posturi
prevazute, care poate fi urmarea efor-
turilor intreprinse in anii anteriori pentru
imbunatatirea gradului de implementa-
re a auditului intern, la nivelul adminis-
tratiei centrale, dar si o scadere a nu-
marului de posturi ocupate, de la 1807
in anul 2008 la 1784 in anul 2009. Se
mareste astfel numarul de posturi
vacante de la 352 in 2008 la 411 in

2009, in conditiile in care numarul total
de posturi creste, ceea ce inseamna o
deteriorare a situatiei.

Un factor cu impact asupra ocuparii
posturilor vacante de auditori interni I-a
constituit suspendarea concursurilor de
ocupare a functiilor publice, in cadrul
administratiei publice, incepand cu luna
mai 2009. Astfel, gradul de ocupare a
posturilor a fost de 81,3%, in scadere

] " 2007
Posturi de auditor
i Nr. Pondere
publicintern ot | Mot
TOTAL din care: 2027 100,00%
Ocupate 1633  80,56%

Vacante 394 19,44%

fatd de anul 2008, cand a fost de
83,7%.

In administratia publicd locala situatia
evolutiei posturilor de auditor intern si a
gradului de ocupare in perioada 2007-
2009, este redatd in Tabelul 4, Tabelul 5
si Graficul 4.

Numarul de posturi de auditor intern
prevazute in organigrama entitatilor
administratiei publice locale a inregis-

2008 2009
Nr. Pondere Nr. Pondere
posturi intotal posturi Tin total
2156  100,00% 2195  100,00%
1807 83,70% 1784  81,30%
352 16,30% 411 18,70%

* ministere si autoritafi nationale asimilate ordonatorifor principali de credite

Sursa: calcule realizate de autor

Grafic 3- Evolutia ocu ar
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Tabel 3 - Evolutia posturil

publica central
: . 2008 2009
P°::’fb'|'i:‘i’“2;‘im°' 000\ o008 N 20090 2009/
posturi 2007  posturi 2007 2008
TOTAL dincare: 2027 2156  106.36% 2195 108.28%  101.80%
OCUPATE 1633 1807 11065% 1784 109.24%  98.72%
VACANTE 394 352  8934% 411  10431% 11676

* ministere si autoritafi nationale asimilate ordonatorifor principali de credite

Sursa: calcule realizate de aufor
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Tabel 4 - Situatia posturilor d trat o crestere cu 13,88% in perioada
a gradului de ocup nistrat 2007-2009, de la 1664 posturi in anul
publica locald 2007-200! 2007 la 1895 posturi in anul 2009, dar

gradul de ocupare a scazut in anul

Poshiri e auiitet 2007 2008 2009 2009 fata de anul 2008 de la 59,43% la

public intern Nr. Pondere Nr. Pondere Nr. Pondere 58.21%.
posturi intotal posturi Tntotal posturi in total
TOTAL din care: 1664  100,00% 1654  100,00% 1895  100,00% Activitatea de audit intern s-a desfasu-
OCUPATE 682  40,98% 983 5943% 1103  5821% rat efectiv in 998 de entitati publice
VACANTE 982  59.02% 671 40,57% 792 41.78%. locale (ordonatori principali de credite)
Sursa: calcile realizate de aulor din totalul de 1352 entitati care aveau in
anul 2009 organizata activitatea de

Grafic 4 - Evolutia ocuparii audit intern. Din totalul acestora, numai

administratia publica  in pe! in 378 entitati activitatea de audit intern

s-a desfasurat in conformitate cu cadrul
legal actual, respectiv prin incadrarea
auditorilor interni cu norma intreaga,
functionari publici, care au respectat
cadrul metodologic si procedural al
acesteia. Forma cea mai des intainita
de exercitare a auditului intern in anul
.| .| 2009 a fost prin contracte de prestari
2007 2008 2009 servicii (la 493 entitati publice locale). In
acelasi timp, la 127 de entitati publice
locale auditul intern s-a exercitat prin
contracte de munca cu durata partiald

8 Numar total posturi B Numar posturi ocupate @ Numar posturi vacante

O alta problema identificata la entitatile
administratiei publice locale a fost faptul
ca activitatea de audit intern s-a

_ _ 2008 2009 desfasurat de catre un singur auditor la

Posturi de auditor - Nr 2008/ Nr 2009/ 2009/ 699 entitti, din totalul celor 998 entitati

public intern posturi 2007  postuii 2007 2008 publice locale in care aceasta s-a

TOTAL din care: 1664 1654  9940% 1895 11388% 114.57% exercitat efectiv, adica la 70% dintre

OCUPATE 682 983 14413% 1103 161,73% 112,20% ele, si numai la 62 din acestea a fost
VACANTE 982 671 68,32% 792 80,65% 118,03% asigurata functia de conducere.

Sursa: calcule realizate de autor Raportul dintre numarul de entitati ale

administratiei publice locale care ar tre-
bui conform legii sa-si organizeze acti-
vitatea de audit intern si numarul de
posturi de auditor intern din adminis-

Tabel 6 - Situatia numarulu
la un post de auditor |

ol B AN | eI tratia locald, prevazute si ocupate, este

1. Total entitati publice locale, din care: 371 3228 32% Ha Jocala, prevazute si ocupate,

el — redat in Tabelul 6.
- Entitati publice locale care au organizatd

activitatea de audit public intern 916 1330 1352 Se observa faptul ca in anul 2009 se
2. Total posturi de auditor intern prevazute, din care: 1664 1654 18856 mentine un ecart semnificativ intre
- Total posturi ocupate 682 983  M0O3 numarul total al entitatilor publice locale
3. Numar entitati/numar de posturi prevazute 1.91 1,55 1,70 (3226) si numarul total de posturi pre-
4. Numér entitatimumar de posturi ocupate 4,65 3,28 292 vazut in organigramele acestora
Sursa: calcule realizate de autor (1895), rezultédnd un deficit de 1331 de
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posturi, in ipoteza in care activitatea de
audit intern s-ar desfasura in comparti-
mente cu un singur auditor. Din totalul
de 1895 posturi prevazute, numai 1103
erau ocupate, ceea ce reprezintd un
raport de 1 auditor la 2,92 entitati pu-
blice locale.

Totusi, situatia s-a ameliorat fata de anii
precedenti cand raportul dintre entitati
si numarul de posturi ocupate a fost de
un auditor la 4,65 entitati in anul 2007,
respectiv un auditor la 3,28 entitati in
anul 2008.

In ceea ce priveste pregatirea profe-
sionala a auditorilor interni, in anul 2009
la nivelul administratiei publice centrale,
84% dintre auditorii interni erau de pro-
fesie economisti si 14% aveau alte pro-
fesii (juristi, ingineri, medici). In entitatile
administratiei publice locale 96% dintre
auditorii interni erau de profesie econo-
misti. Aceastd structura profesionala
trebuie imbunatatita pentru a asigura o
mai buna reprezentare a profesiilor
printre auditorii interni, pentru a aduce
astfel un plus de competenta necesara
in misiunile de audit, in special in cele
de consiliere.

Motivarea auditorilor interni si atractivi-
tatea postului de auditor intern au fost
afectate in anul 2009 si de reducerea
sporului de complexitate a muncii de
25%, prevazut de Legea 672/2002,
mergand pana la suspendarea acor-
darii lui.

Concluzii

Studiile efectuate la nivel global referi-
tor la activitatea de audit intern prevad
o crestere a rolului activitatii de audit
intern atét prin accentuarea rolurilor
consacrate deja, cat si prin dezvoltarea
unor roluri mai putin active in trecut, dar
care s-au activat in ultima perioada, in
contextul schimbarilor profunde antre-

nate de criza economicd globala. Se
estimeaza ca actualul context va deter-
mina un impuls puternic asupra unor
regiuni si tari emergente de a reduce
decalajele existente fata de tarile dez-
voltate din punct de vedere al orga-
nizarii activitatii de audit atat in sectorul
public, cat si in sectorul privat. Accentul
in misiunile de audit se va muta de pe
auditul operational, de conformitate, de
risc financiar sau de evaluare a cadrului
de control, pe misiuni de audit ale
guvernantei corporative, ale riscurilor
procesului de management, ale eticii,
responsabilitatii corporative sau durabi-
litatii.

Romania trebuie sa se adapteze aces-
tei tendinte mai ales in ceea ce priveste
auditul public intern. Un prim pas a fost
facut prin modificarea Legii 672/2002
privind auditul public intern. S-a incer-
cat flexibilizarea organizarii auditului

intern la nivelul autoritatilor publice
locale, acolo unde este nevoie de o
crestere a gradului de organizare, prin
crearea posibilitati de grupare a
entitatilor locale in jurul unei entitati
organizatoare de compartiment de
audit intern. S-a creat astfel posibili-
tatea legald ca mai multe entitati locale
mici, care nu aveau capacitatea finan-
ciara de a organiza structuri de audit
intern, sa se asocieze pentru a infiinta
impreuna o astfel de structura. De
asemenea, Legea prevede conditiile
profesionale care trebuie indeplinite
pentru a ocupa un post de auditor
intern.

In opinia noastra, criza economic glo-
bald va modifica perceptia manage-
mentului in ceea ce priveste importanta
si rolurile auditului intern, actionand ca
o oportunitate pentru dezvoltarea aces-
tei functii organizationale.
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Consideratii privind relatia
dintre standardele internationale
de raportare financiara (IFRS)

si eficienta pietelor financiare
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Abstract

Aspects Concerning the Linkage between IFRSs Adoption and
the Informational Efficiency of Financial Markets

The purpose of the present paper is to analyze several aspects connected to the idea that IFRSs provide relevant financial
information which contribute to the increase in informational efficiency of the financial markets. The working hypothesis is that
the changes in financial information - as a consequence of IFRSs issuance and adoption - influence market efficiency. The
authors' approach takes into consideration the current international harmonization process, which is of critical importance to
the nature and quality of the financial information transmitted by the issuers to the market. The main outcome of such an
analysis resides in the idea that informational efficiency is a reflection of the overall functional efficiency of the financial mar-
kets and extensively to the entire economic system. The role of the international financial reporting standards becomes in this
context not only to ensure the market with relevant financial information but also to sustain economic growth.

Key words: financial information, informational efficiency, financial assets, EMH, AMH
JEL Classification: G14

Cuvinte cheie: informatie financiar-contabila, eficienta informationala, active financiare, EMH, AMH

Introducere

Originea si evolutia procesului de armonizare contabild inter-
nationald sunt stréns legate de necesitatile de informare ale

initial, in calitate de observator si, ulterior, din 2002, in calita-
te de partener in procesul de convergenta.

Actualmente, scopul principal al acestui proces de armo-
nizare este obtinerea de decizii economice similare luate de

investitorilor pe pietele financiare. De fapt, consideram ca,
inca din prima etapa a existentei sale, Comitetul international
de elaborare a standardelor de contabilitate (IASC) a fost
sprijinit de 10SCO' in proiectele sale, determinand organis-
mul american de profil, FASB, sa se alature Comitetului,

investitori si alfi utilizatori ai situatiilor financiare in circum-
Stante asemanatoare - decizii bazate pe situatii financiare
echivalente, intocmite pornind de la setul de standarde inter-
nationale de raportare financiara (IFRS) elaborat de IASB.

* Lector univ.dr., Universitatea de Vest "Vasile Goldis" din Arad, Facultatea de Stiinte Economice, e-mail: stefana_cristea@yahoo.it

** Profesor univ.dr., Universitatea de Vest din Timisoara, Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilor, e-mail: bogdandima2001@gmail.com
*** Drd., Universitatea de Vest din Timisoara, Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilor, e-mail: otiliasaramat@yahoo.com

1 Organizatia internationala a comisiilor de valori mobiliare - International Organization of Securities Commissions
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In literaturd se formuleazi opinia conform careia adoptarea
IFRS conduce la cresterea gradului de inteligibilitate a situati-
ilor financiare pentru investitori, analisti financiari si alte cate-
gorii de utilizatori, aceste standarde reprezentand deja cadrul
de raportare financiara acceptat in admiterea emitentilor de
titluri pe principalele piete bursiere din lume (Mueller et al.,
1997). Avantaje indelung subliniate - precum un grad mai
mare de comparabilitate a informatiilor financiar-contabile si
comunicarea mai buna catre actionari - conduc la reducerea
incertitudinii investitorilor si riscului, la cresterea eficientei
informationale a pietei si eventual minimizeaza costul capi-
talului (Prather-Kinsey et al., 2008; Fogarty, 2008; Bova si
Pereira, 2010).

Scopul prezentei lucrari este sa analizeze diverse aspecte
conexe ideii ca IFRS furnizeaza informatii financiar-contabile
adecvate, care contribuie la cresterea eficientei infor-
mationale a pietelor financiare. Ipoteza de cercetare de la
care plecam este aceea ca modificarile survenite la nivelul
informatiei financiar-contabile - ca urmare a emiterii si adop-
tarii IFRS - influenteaza eficienta informationald a pietelor
financiare.

Demersul propus este plasat in cadrul generat de catre actu-
alul proces de armonizare contabila internationala, proces
care are o relevanta critica pentru natura si calitatea infor-
matiei financiar-contabile transmisa pietei de catre emitenti.

Figura 1 - Lantul cauzal adoptar:

IFRS

Cresterea

eficientei
informationale a
pietelor financiare

Sursa: Profectie proprie

{n domeniul raportarii financiare incercarile de adaptare flexi-
bila la cerintele pietelor internationale au generat un proces
de inovare financiara, proces incomplet reflectat in cadrul
situatiilor financiare.

Actuala instabilitate economico-financiara reprezinta cu certi-
tudine un punct de cotitura in evolutia profesiei contabile la
nivel international, facand imposibila neglijarea impactului pe
care pietele financiare il au asupra contabilitatii, dar si a im-
pactului pe care modificarile actuale din domeniul raportarii
financiare le-ar putea avea asupra evolutiilor viitoare ale
pietelor financiare si implicit a eficientei informationale a
acestora.

Eficienta informationala ce vizeaza reflectarea in preturi, intr-o
maniera nedistorsionata, a intregului ansamblu de informatii
legate de valoarea intrinseca a activelor financiare tranzac-
tionate, dar si legate de conditiile pietei.

Asadar, structura lucrarii include in partea a Il-a consideratii
metodologice; partea a lll-a dezbate relatia dintre informatiile
financiar-contabile furnizate de catre situatiile financiare in-
tocmite conform IFRS si eficienta informationald a pietelor
financiare, iar partea a IV-a aprofundeaza anumite aspecte
ale eficientei informationale, inclusiv formele acesteia,
.ipoteza pietei eficiente” (EMH) si ,ipoteza pietei adaptative”
(AMH); ultima parte constd in consideratii finale asupra
aspectelor tratate.

/ Informatii
- financiar-contabile
standardizate

Cresterea
calitatii gi
continutului
informational
al situatiilor
financiare
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Consideratii
metodologice

Din punct de vedere metodologic, se apeleaza la o cercetare
calitativa datorita faptului ca acest tip de analiza este cel mai
in masura sa produca o analizd adecvata intelegerii aprofun-
date a conceptelor tratate. In plus, acest tip de cercetare uti-
lizeaza informatii subiective si observatia participativa pentru
a descrie relatia dintre standardele internationale de
raportare financiarad (IFRS) si eficienta pietelor financiare.

Dintre metodele stiintelor socio-umane care devin comple-
mentare in cadrul prezentei lucrari, se regasesc in principal:
analiza documentelor; metoda comparativa; observatia
neparticipativa si cea participativa; tehnica arhivistica.

Relatia dintre informatia
financiar-contabila si
eficienta informationala
a pietelor financiare

Prin analizarea literaturii de specialitate se poate observa ca
exista destul de putine studii care sa trateze in maniera direc-
ta relatia dintre informatia financiar-contabila rezultata ca
urmare a utilizarii IFRS si eficienta informationald, asa cum
este aceasta definita de ,ipoteza pietei eficiente” - Efficient
Market Hypothesis - Fama (1970; 1991) sau de ,ipoteza pie-
tei adaptative” - Adaptive Market Hypothesis - Lo (2004;
2005). Un exemplu in acest sens este Lambert et al. (2006)
care, ulterior implementarii obligatorii a Regulamentului IAS
in statele membre ale UE, a investigat modul in care
adoptarea voluntara a IFRS inainte de 2005 a contribuit la
eficienta informationaléd a pietelor financiare europene in
forma sa semi-tare si furnizand dovezi interesante in privinta
utilitatii potentiale a IFRS in luarea deciziilor de investitii. Cu
toate acestea, considerdam ca studiul respectiv nu mentio-
neaza suficiente dovezi empirice care sa valideze existenta
formei semi-tari a eficientei informationale a acestor piete.
Prin urmare, aceasta directie de cercetare rdmane deschisa
aprofundarilor viitoare.

Cu toate acestea, literatura contabila este bogata in studii
care vizeaza impactul raportarii financiare si al modificarilor
care survin la nivelul acesteia, asupra pietelor financiare si,
implicit, asupra eficientei informationale a respectivelor piete.
Printre primele lucrari care s-au preocupat de aceasta relatie
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se remarca Gonedes (1972), care dezbate implicatiile pe
care le are contabilitatea asupra eficientei pietelor financiare
pornind de la distinctia dintre informatie internd si externa si
concentrandu-se pe aceasta din urma. Pe de alta parte,
Anderson si Meyers (1975) discuta conexiunile existente
intre eficienta pietei financiare, informatia financiar-contabila,
analiza financiara si elaborarea standardelor de contabilitate
in cazul Statelor Unite.

In dezbaterea corelatiei dintre informatia financiar-contabild
produsa de raportarea financiara si eficienta pietelor financia-
re apare des chestiunea senzitivitatii investitorilor de pe
aceste piete la calitatea si la modalitatile de prezentare a situ-
atiilor financiare (Caramanolis-Cotelli et al., 1999). Acest arti-
col dezbate influenta modalitatilor de prezentare a situatiilor
financiare ale unor companii elvetiene in manifestarea unor
cazuri de supra-reactie in dinamica preturilor activelor finan-
ciare la data publicarii rapoartelor anuale.

In plus, Cready si Minatt (1991) analizeaz4 reactia pietei bur-
siere din SUA la data emiterii rapoartelor anuale, neremar-
cand o modificare in pretul aferent, tranzactiile necrescand in
mod semnificativ la data emiterii rapoartelor anuale; studiul
arata ca investitorii gasesc aceste rapoarte ca fiind doar
informative, situatie ce sugereaza faptul ca informatia finan-
ciar-contabila ar fi in mare parte cunoscuta inainte de publi-
carea respectivelor rapoarte. Mai recent, datorita implemen-
tarii probabile a IAS/IFRS in SUA, Hail et al. (2009) au eva-
luat impactul potential al adoptarii IFRS asupra calitatii si
comparabilitatii practicilor contabile americane, consecintele
asupra pietelor financiare si costurile potentiale ale tranzitiei
de la US GAAP la IFRS.

In literatura se considera c& canalele de transmisie a infor-
matiilor financiar-contabile ar fi semnificativ diferite intre piata
financiara din SUA si pietele financiare europene. Acest fapt
ar putea explica partial primirea calduroasa de care au avut
initial parte standardele internationale de contabilitate la
nivelul Uniunii Europene.

Tnainte de tranzitia la IFRS, in 2005, situatiile financiare ale
societatilor multinationale (SMN) europene intocmite con-
form legislatiilor nationale inspirate de directivele contabile
nu erau conforme nici intre ele si cu atat mai putin cu cerin-
tele de informare ale pietelor financiare internationale. Ca
urmare, SMN in chestiune erau constranse sa intocmeasca
doua randuri de rapoarte, unul in conformitate cu directivele
contabile si celalalt corespunzand cerintelor pietelor pe care
erau cotate. Aceasta dublare, pe langa faptul ca era costisi-
toare, crea si confuzie in randul investitorilor si publicului larg
in general. Prin urmare, din punctul de vedere al investitorilor
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europeni, conversia la IFRS a contribuit la cresterea compa-
rabilitatii situatiilor financiare, avand un impact puternic
asupra tuturor entitatilor si nu doar asupra celor cotate (PWC,
2006; Tokar M., 2005). De altfel, investitorii sunt inclinati sa
se concentreze asupra efectelor de ansamblu ale aplicarii
IFRS si nu asupra aspectelor tehnice adresate de standarde,
fiind esential pentru acestia sa identifice si sa inteleaga dife-
renta dintre o modificare in datele contabile care reflecta un
nou tratament contabil si 0 modificare care arata o schimbare
in pozitia financiara si performanta companiei.

O alté chestiune ce trebuie amintita in abordarea temei de
cercetare propuse se refera la caracteristicile calitative ale
informatiei financiar-contabile, asa cum sunt acestea perce-
pute de investitorii pe pietele financiare. Atat versiunea ini-
tiala a cadrului contabil conceptual al IASC, cét si versiunea
actuala a respectivului cadru conceptual plaseaza investitorii
intr-o categorie privilegiata de utilizatori, subliniind faptul ca
informatia financiar-contabila trebuie produsd numai daca
este utila Tn luarea deciziilor de catre utilizatori. Nu doar ca-
racteristici precum inteligibilitatea si credibilitatea (mentio-
nate anterior) sunt considerate ca fiind relevante pentru
pietele financiare (Dutescu A., 2000), deoarece cercetatori
precum Vishwanath si Kaufmann (2001) descriu transpa-
renta ca fiind indispensabild si enumera caracteristicile sale
dezirabile: accesibilitate, corectitudine, relevanta si calitate.
Transparenta ridicata este vazuta ca promotoare a stabilitatii
financiare, articolul lui Vishwanath si Kaufmann pledand pen-
tru dezvoltarea infrastructurii institutionale si a unor stan-
darde de contabilitate ce promoveaza transparenta, imple-
mentand strategii de stimulare a prezentarii informatiilor
financiar-contabile.

Pe de alta parte, comparabilitatea este una dintre principalele
caracteristici calitative ale informatiei financiar-contabile care
sta la baza necesitatilor pietelor financiare globalizate, fiind in
stransa legatura cu fiabilitatea informatiilor solicitate de aces-
te piete. Managerii se confruntd cu nevoia de a-si adapta
strategiile lor informationale in scopul furnizarii unor indicatori
de performanta adecvati (Epstein and Mirza, 2005). in acest
context, standardele internationale de raportare financiara in-
cearca sa satisfaca in mod comprehensiv nevoile investito-
rilor, plecénd de la informatia financiar-contabila (Rosenfield,
2005).

In contextul actual al cercetarii privind relatia dintre raporta-
rea financiara - privita fie prin intermediul calitatii informatiei
financiar-contabile, fie prin cel al adoptarii standardelor inter-
nationale de raportare financiara - si eficienta informationala
a pietelor financiare, se impune clarificarea conceptelor fun-

damentale necesare studierii acestei eficiente si, pornind de
la aceasta, schitarea unor concluzii pertinente asupra
respectivei relatii.

Aspecte fundamentale privind
eficienta informationala
a pietelor financiare

Cu privire la eficienta informationald a pietelor financiare
exista doua abordari semnificative. Prima se refera la ,ipo-
teza pietei eficiente”, asa cum a fost definita initial de Fama
(1965; 1970; 1991): informatia este ,perfectd” si subiectii
economici rationali” colecteaza si utilizeaza, de o maniera
sistematica si logica, ansamblul acestei informatii, preturile
activelor financiare bazandu-se pe mecanisme eficiente din
punct de vedere fundamental. lar cea de-a doua, aparuta
aproape 40 de ani mai tarziu, se refera la ,ipoteza pietei
adaptative”, cand informatia este ,imperfectd”, iar subiectii
economici adopta decizii de structurare a portofoliilor de ac-

tive financiare intr-o maniera ,partial rationala” (Lo [2004;
2005]).

Pentru o lunga perioada ipoteza pietei eficiente (EMH) a
reprezentat un model dominant in explicarea formarii
preturilor activelor financiare (Beechey et. al., 2000), printre
altele si datorita faptului ca, pana la ipoteza pietei adaptative
(AMH), nu se remarcase nicio alternativa viabila (Zhang,
1999). Conform EMH, informatia fiind ,perfectd”, se pre-
supune ca nu exista cazuri semnificative de asimetrie infor-
mationala, informatie neuniform distribuita, costisitoare si
partial relevanta. Problema reflectarii tuturor informatiilor re-
levante in preturile activelor financiare tranzactionate este
insa ca operatorii de pe piata nu mai sunt interesati astfel sa
dobandeasca informatiile aflate la baza preturilor (Grossman
si Stiglitz, 1980). De altfel, Grossman (1976) si Grossman si
Stiglitz (1980) considera ca este imposibila existenta pietelor
perfect eficiente informational, deoarece, daca pietele sunt
perfect eficiente, randamentul colectérii informatiilor este nul,
caz in care motivele realizarii unor tranzactii ar fi foarte pu-
tine, iar pietele ar intra in cele din urma in colaps.

Printre criticile aduse EMH, se remarca faptul ca in practica
participantii pe piata petrec mult timp in strangerea si inter-
pretarea informatiilor pentru a-si fundamenta deciziile lor de
investitii. Ca atare, beneficile marginale obtinute ca con-
secinta a dobandirii acestor informatii exced costurile mar-
ginale (Bernstein, 1999), contrar EMH.

Audit Financiar, anul IX



In plus, sfarsitul secolului XX a adus cu sine ideea c& pretu-
rile activelor financiare tranzactionate pot fi partial predictibile
fie ca urmare a unor determinanti comportamentali (Malkiel,
2003), fie ca urmare a altor determinanti. Cu toate acestea,
chiar daca preturile nu sunt predictibile acest fapt nu indica
eficienta informationald a pietei, deoarece - datorita unor
avantaje competitive, precum inovarea financiara - se poate
ajunge la castigarea unor profituri superioare pe aceasta
piata (Lo si MacKinlay, 2002). Tot pe acest fir logic, Campbell
et al. (1997) considera ca datorita evolutiei metodelor econo-
metrice existd acum dovezi empirice care sugereaza pre-
dictibilitatea partiala a randamentelor activelor financiare, ca
urmare a unor determinanti perfect rationali. De asemenea,
Lo si MacKinlay (2001) afirma ca EMH in sine nu este o
ipoteza bine definita si poate fi combatutad empiric. Pentru a
o face operationala, trebuie specificate structuri suplimenta-
re, cum ar fi preferintele investitorilor, structura informatiilor,
conditiile de afaceri etc.

Ca atare, atunci cand EMH nu este validata intr-o masura
corespunzétoare de catre evidentele empirice, o explicatie
alternativa poate fi oferita de catre asa-numita ,ipoteza a
pietei adaptative” (Lo si MacKinlay, 1988, Lo, 2004).

Aceasta abordare pleaca de la conceptul de ,rationalitate li-
mitatd” (bounded rationality), inteles in viziunea avansata de
catre Simon (1955). Conform acesteia, optimizarea decizio-
nala presupusa de catre paradigma neoclasica implica un set
de costuri cuantificabile sau nu in expresie monetara. Se
considera ca decidentii au o capacitate analitica limitata, iar
algoritmii de analiza a informatiei disponibile sunt inerent im-
perfecti. In consecintd, in loc s& urmareascé obtinerea unei
solutii optime, subiectii economici prefera in mod frecvent sa
selecteze o solutie ce poate fi considerata drept satisfaca-
foare, fie ca aceasta are sau nu un caracter de optimalitate.

Cu alte cuvinte, se admite ca subiectii economici prezinta o
rationalitate limitata in diverse grade si nu o hiperrationalitate
(,rationalitate completa”), asa cum postuleaza teoria neocla-
sica. Pe acest fundament, ,ipoteza pietei adaptative” se dez-
volta prin asumarea tezei conform careia punctul de la care
subiectii economici inceteaza sa& mai urmareasca amelio-
rarea calitatii actelor lor decizionale se determina prin pro-
cese de tipul ,incercare/ eroare/ incercare”. Mai precis, deci-
dentii isi selecteaza solutiile preferate pe baza experientelor
lor anterioare si pe formularea de presupuneri asupra celor
mai bune alternative. Aceste solutii sunt ajustate pe baza
unui proces de invatare declansat de cétre reactiile de feed-
back provenite din mediul lor decizional. In aceasta maniera,
deciziile sunt adoptate pe baza unor metode euristice capa-
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bile de ajustari care, dacd mediul decizional ramane stabil,
pot conduce la decizii apropiate de cele optimale.

Daca insa in tiparul evolutiv al acestui mediu apar modificari
radicale (si neanticipate) atunci metodele euristice valabile in
starea precedentda a mediului isi pot reduce sever eficaci-
tatea, iar deciziile adoptate devin semnificativ suboptimale. In
viziunea promovata de catre ,ipoteza pietei adaptative” astfel
de solutii suboptimale nu sunt consecinta ,irationalitatii
decizionale’, ci a unei ,adaptari incorecte la mediu”. Subiectji
economici care reusesc sa sesizeze primii modificarile sur-
venite in mediu si sa se adapteze la acestea prin modificarea
metodelor lor decizionale pot obtine o extindere si/sau con-
solidare a pozitiei detinute pe piata si pot influenta semnifica-
tiv evolutiile sale ulterioare.

Piata apare astfel ca fiind caracterizatd de o ecologie diversi-
ficata, populata cu variate specii de investitori (grupuri de
participanti la piatéa cu comportament investitional omogen -
fonduri de investitii, formatori de piatd, fonduri de pensii sau
investitori individuali), prezentdnd grade neomogene de
adaptare la mediul decizional. in conditiile in care un numar
diversificat de astfel de specii de investitori concureaza pen-
tru atragerea de active financiare de calitate superioara, piata
prezintd un grad ridicat de eficientd informationala. Daca,
dimpotriva, un numar redus de specii de investitori incearca
sa incorporeze in portofoliile lor active financiare de calitate
inferioard, atunci nivelul eficientei informationale a pietei se
va reduce.

Calitatea si disponibilitatea resurselor incorporate in activele
financiare si numarul si taxonomia investitorilor care con-
cureaza pentru atragerea lor exercita un rol similar cu cel
aferent ecologiei sistemelor naturale. Astfel, cresterea presiu-
nii concurentiale exercitate in procesul de atragere si mobi-
lizare a unor resurse financiare rare determina intensificarea
eforturilor de adaptare a metodelor decizionale la caracteris-
ticile mediului de tranzactionare. Speciile de investitori care
esueaza in acest proces de adaptare ,dispar” (isi vad dimi-
nuata importanta relativd pe piata sau chiar se dovedesc
complet neviabile, in special atunci cand arhitectura si me-
canismele functionale ale pietei financiare se modifica sub-
stantial).

In consecint, evolutia pietei este caracterizata de alternarea
zonelor in care o fractiune semnificativa dintre investitori dis-
pun de metode decizionale adecvate, iar eficienta infor-
mationala a pietei este maximala, cu zonele in care un numar
important dintre entitatile participante pe piatad utilizeaza
metode decizionale insuficient de adecvate, iar piata prezin-
ta grade reduse de eficienta informationala. Din aceasta per-
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spectiva, AMH nu exclude neaparat posibilitatea ca EMH sa
fie local viabila, dar constituie o generalizare semnificativa a
acesteia prin luarea in considerare a unor mecanisme evolu-
tive, care imprima noi traiectorii dinamicii pietei.

De asemenea, este interesant de remarcat faptul ca respec-
tiva ipoteza reflecta inclusiv posibilitatea ca in cadrul pietelor
sa apara diferentieri sectoriale in nivelul eficientei infor-
mationale. Printre factorii care pot induce astfel de diferentieri
pot fi inclusi:

e neuniformitatea cadrului de reglementare, functionare
si supraveghere a diverselor segmente ale pietei
financiare;

e divergenta practicilor de guvernanta corporativa intre
emitentii din diversele sectoare ale pietei;

e dezvoltarea discrepanta a infrastructurii sectoriale a
pietei;

e performantele neuniforme ale diverselor categorii de
formatori de piata;

e taxonomia neuniforma a activelor financiare tranzac-
tionate pe diversele segmente ale pietei, cu implicatii
privind posibilitatile inegale intre acestea de diversifi-
care a portofoliilor, de protectie impotriva riscurilor
subsecvente si de initiere a unor strategii investitio-
nale complexe;

e gradul inegal de transparentd informationald si, in
stransa legatura cu acesta, de masura in care
diversele categorii de emitenti adopta standarde uni-
forme de furnizare catre diversii operatori de pe piata
a informatiei financiare si non-financiare actuale, com-
plete si relevante etc.

Procesul de armonizare contabild, prin stabilirea unui cadru
de referinta uniform in raportarea financiara, actioneaza asu-
pra tuturor acestor factori de diferentiere, contribuind la ate-
nuarea manifestarii lor. Si tot aici intervine discutia despre
calitatea informatiei furnizate de raportarea financiara con-
form IFRS si influenta acesteia asupra eficientei infor-
mationale a pietei.

In acest context, cele mai frecvente clivaje sunt: cele care
apar intre sectorul activelor financiare autohtone si, respec-
tiv, sectorul activelor financiare straine, intre segmentul
emitentilor care reprezinta diverse tipuri de institutii financia-
re si alte categorii de emitenti, intre activele emise de catre
companiile din sectoarele intensiv utilizatoare de tehnologie
de varf si cele in care gradul de inzestrare tehnologica este
mai redus, intre sectoarele ,protejate” ale pietei si cele
expuse concurentei internationale s.a.m.d.

Formele eficientei infor-
mationale si adoptarea IFRS

in functie de informatiile disponibile, Fama (1970) a identifi-
cat trei forme ale eficientei informationale:

e forma slaba (weak) - in cadrul careia preturile acti-
velor financiare reflectd orice informatie din perioa-
dele anterioare si niciunul dintre operatorii de pe piata
nu poate obtine profituri superioare pe baza abilitatii
sale de a dezvolta strategii de tranzactionare bazate
pe nivelurile istorice ale preturilor;

e forma semi-tare (semi-strong) - presupune ca toate
informatiile cu caracter public disponibile sunt reflec-
tate in preturile activelor financiare; in aceasta situatie
se au in vedere, pe langa datele cu caracter istoric,
informatii din situatiile financiare ale emitentului, infor-
matii publice cu privire la starea economiei etc. Orice
informatie va fi reflectatd in mod automat in pret, in
cel mai scurt timp. Asadar, forma semi-tare a ipotezei
pietei eficiente are un caracter mult mai general decat
forma slabg;

e forma tare (strong) - in acest caz, preturile activelor
financiare reflecta toate informatiile existente,
incluzand informatiile private pe langa ceea ce este
disponibil la nivel public. Cei aflati in posesia unor
informatii ,private” vor actiona in conformitate cu ele,
vanzand sau cumparand.

Aceste trei tipuri de eficienta sunt incluse una in cealalta, ast-
fel incat forma semi-tare o include pe cea slaba, iar forma
tare include ambele forme precizate anterior.

Figura 2 - llustrarea

Sursa: Proiectie proprie
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Dintre aceste forme ale eficientei informationale, considerdm
ca mai susceptibila a fi influentatéd de adoptarea IFRS este
forma slaba. in cadrul formei slabe a ipotezei pietei eficiente
preturile activelor reflectd orice informatie continuta in
istoricul acestora (Fama, 1970, p. 383).

In contextul adoptarii IFRS, dovezile empirice care pot
sustine aceastd ipoteza sunt obtinute prin testarea formei
,slabe” a eficientei informationale prin intermediul a doua
seturi de metode:

a) intr-o maniera directa, prin stabilirea gradului in care
evolutia preturilor activelor financiare poate fi descrisa
drept un proces de tip martingale si, respectiv, drept
un proces de tip random-walk (mai precis, a masurii in
care aceasta evolutie este un random-walk simplu
sau exponential, respectiv, a masurii in care evolutia
seriei temporare a preturilor activelor financiare
contine impulsuri care sunt ele insele procese de tip
random walk);

b) intr-o maniera indirecta, prin analiza proprietatilor sta-
tistice ale seriei temporare formate de randamentele
detinerii si tranzactionarii activelor financiare.

Intr-o maniera mai analitics, aceasta testare poate implica
evaluarea tuturor celor trei postulate subsecvente ale EMH:

e P1: investitorii isi formeaza anticipatiile privind evo-
lutia probabila a preturilor activelor financiare intr-o
maniera ,rationald”;

e P2: pietele pot realiza 0 agregare ,eficientd” a infor-
matiei (informatie care, la randul sau, este complet,
necostisitoare si integral relevanta) si, respectiv,

e P3: preturile activelor financiare reflecta in mod inte-
gral rezultatele unei astfel de agregari informationale.

In situatia in care analiza empirica respinge posibilitatea de
tratare a preturilor activelor financiare drept martingale sau
procese de tip random walk, respectiv in situatia in care dis-
tributiile empirice ale seriei randamentelor sunt semnificativ
non-normale, adicé prezinta efecte de fat-tails*, un pronuntat
comportament autoregresiv; numeroase puncte ,de ruptura
structurald” (zone de schimbare a pattern-ului evolutiv); schim-
bari frecvente in regimul diverselor componente ale volati-
litatii (pe Ltermen scurt” si/sau pe ,termen lung”); comporta-
ment sezonal sau pro-ciclic persistent etc. - atunci existenta
formei ,slabe” a eficientei informationale este discutabila.

IFRS si eficienta pietelor financiare

In cazul in care cercetarile empirice conduc la invalidarea
EHM, apare necesitatea dezbaterii cauzelor care pot duce la
aceasta. Astfel, consideram ca, per ansamblu, cauzele inefi-
cientei informationale a pietelor activelor financiare pot fi
extrem de variate. (Tabelul 1)

Principala implicatie a invalidarii empirice a EMH rezida in
faptul ca preturile activelor financiare observate de facto pot
devia de la valoarea lor ,intrinseca” (valoarea ,fundamentald”
corespunzatoare situatiei si performantelor economico-finan-
ciare ale emitentilor) sub impactul diverselor tipuri de socuri
endogene si exogene. Aceste deviatii nu se absorb necesar-
mente ,pe termen scurt” si, in anumite conditii, pot capata un

caracter sistematic.

in fapt, acesta este mecanismul ,bulelor speculative” ce
survin Tn cazul in care valoarea tranzactionala (valoarea de
piatd) a activelor financiare deviaza sistematic si pe ter-
menul lung” de la valoarea lor intrinseca asa cum se
formeaza aceasta in functie de performantele de fond ale sis-
temului economic.

In consecint, este de remarcat faptul ca - chiar si in contex-
tul adoptarii IFRS - respingerea EMH poate fi interpretata
intr-o maniera echilibrata, nu neaparat in sensul tezei insta-
bilitatii perpetue a pietelor activelor financiare.

Mai degraba, o formulare corespunzatoare unei asemenea
maniere de apreciere a invalidarii EMH ar putea fi aceea con-
form careia in functionarea piefelor financiare alterneaza
zonele in care se inregistreaza, in diverse grade, o instabili-
tate functionald evidenta, cu zone in care aceste piefe
functioneazd, mai mult sau mai putin, ,aproape de echilibru’.
Tranzitia de la o stare la alta se realizeaza sub impactul unui
complex de factori, atat endogeni, cét si exogeni, si implica
anumite transformari de profunzime in mecanismele acestor
piete.

Consideratii finale

In conditiile adoptarii IFRS, una dintre problemele ridicate de
catre EMH raméane verosimilitatea existentei unui eventual
.efect de contagiune” in ceea ce priveste comportamentul
operatorilor de pe diversele segmente de piatd in materie de
colectare, prelucrare si utilizare a informatiei financiar-con-
tabile disponibile. Astfel, daca se admite existenta unor seg-
mente cu performante neuniforme in materie de eficienta

2 ,Alungiri la stnga sau la dreapta” mai pronuntate decét cele specifice pentru distributia normala si / sau o boltire mai aplatizata sau mai pronuntata

decat cea specifica distributiei normale.
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Tabel 1 - Cauze ale ineficient

aspecte legate de imperfectiuni institutionale, structurale
si functionale ale pietelor, precum:

e caracteristicile informatiei financiar-contabile:

e Mecanismele care stau la baza constituirii portofoliilor de
active financiare ale subiectilor economici, mecanisme
care se bazeaza pe o ,rationalitate decizionala limitatd”.
Asadar, Tn conditii de informare imperfecta, anticipatiile
care stau la baza deciziilor subiectilor economici:

gama restransa de active financiare tranzactionate si lichi-
ditatea limitaté a acestora;

absenta unor mecanisme de tranzactionare;
vulnerabilitatea pronuntaté fatd de socurile localizate la
nivelul pietelor financiare internationale;

daca aceasta este imperfectd, adica costisitoare, asimetric
distribuitd, incompleta si doar partial relevanta;

se bazeaza atat pe informatia istorica, subsecventa perioa-
delor anterioare, cat gi pe informatia curenta disponibila gi
cuprind o importantd componenta subiectiva, determinata de:
= aversiunea fata de risc a decidentilor si de preferintele
lor relative pentru detinerea si tranzactionarea prefe-
rentiald a anumitor tipuri de active financiare, precum $i
=  de procese psihologice de tipul ,supra-reactilor”, ,supra-
ncrederii’, ,efectului de turma’, estimarii eronate a
probabilitatilor aferente plauzibilitatii diverselor tipuri de
anticipatii, ,regretului’, ,contaminarii decizionale” etc.;

e capacitatea limitaté a pietei de a absorbi, prelucra gi utiliza ,in timp real” informatia aferenta diverselor tipuri de socuri
informationale endogene si exogene ca urmare a existentei unor ,efecte de histerezis” ale decizillor adoptate anterior de catre

diversele categorii de participanti la piata;

e comportamentul neuniform al diverselor ,specii® de investitori, clivajul cel mai important fiind acela care survine intre compor-

tamentul investitorilor institutionali gi, respectiv, individuali;

e conjunctura macroeconomica de ansamblu, o instabilitate de fond a sistemului economic Th care se tfranzactioneaza activele
financiare repercutandu-se asupra mecanismelor de formare a preturilor acestora, via situatia economico-financiaré specifica

emitentilor acestora.

Sursa: Proiectie proprie

informationald, este legitima postularea unor mecanisme de
,contagiune’, ,imitatie comportamentald” sau ,sincronizare
informationalad”. Dar existenta si intensitatea efectelor induse
de functionarea unor astfel de mecanisme depinde in mod
critic de importanta comportamentului inertial al investitorilor,
de gradul de de-compartimentare a diverselor segmente de
piatd, precum si de uniformitatea standardelor de raportare
financiara si implicit de practicile de prezentare publica a
informatiilor necesare fundamentarii deciziilor de investitii.

Aceste argumente conduc la concluzia conform careia princi-
pala implicatie privind politicile de crestere a eficientei infor-
mationale a pietei rezida in necesitatea formularii acestora
de o asemenea maniera incat sa sustina dezvoltarea insti-
tutionala a acesteia, cresterea eficacitatii mecanismelor tran-
zactionale, a gradului de de-compartimentare, [argirea gamei
activelor financiare si cresterea lichiditatii acestora precum si
asigurarea unor practici uniforme de diseminare a informatiei

relevante pentru deciziile de structurare a portofoliilor inves-
titionale, practici aflate in stransa legatura cu obiectivul de
transparenta informationala al standardelor emise de IASB.

In ultima instant, eficienta informationala este o reflectare a
eficientei functionale de ansamblu a pietelor financiare si,
mai larg, a sistemului economic in ansamblul s&u. in con-
secinta, scaderea gradului de eficientd informationald poate
fi privité ca o consecinta a degradarii de ansamblu a conjunc-
turii economice si, prin urmare, o ameliorare a acestei efi-
cientei este conditionatd nu numai de succesul reformarii
institutionale si a mecanismelor specifice acestor piete, ci i
de politicile economice de ansamblu si de masura in care
acestea reusesc sa amorseze o crestere economica dura-
bila. lar rolul standardelor internationale de raportare finan-
ciara devine in acest context nu doar de asigurare a pietei cu
informatii financiar-contabile de calitate, dar si de sustinere a
acestei cresteri economice.
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Implicarea auditorilor
financiari din Romania in
realizarea auditului de mediu

lonel-Alin IENCIU*, Dumitru MATIS** & Adrian GROSANU***

Abstract

The Involvement of the Financial Auditors from
Romania in the Environmental Audit Process

Environmental reporting has emerged as an important research direction in
accounting, which explores the social nature of accounting, seeks to identify the
role of accounting in sustainable development and environmental resources. The
wide use of environmental reports for a variety of purposes raises the question of
objectivity, which can be obtained through the audit process. Environmental pro-
tection is thus an opportunity for auditors, for the accounting profession and for
researchers to demonstrate that they can control and manipulate new opportuni-
ties and new problems of the modern world (Medley, 1997). The study address-
es the environmental audit and the financial audit, reflecting the way in which
financial auditors from Romania are involved in certification of environmental
reporting. The study concludes that both at internationally and nationally level
only a small part of the statutory auditors are actually involved in environmental
auditing as a result of reluctance on the uncertainty resulting from a lack of a gen-
erally binding. As an environmental audit requires different skills, the most ration-
al way to organize this type of audit seems to be teamwork, the involvement of
auditors, accountants, engineers or other experts on environmental issues.

Key words: environmetal audit, environmental reporting, financial auditors, envi-
ronmental risk, financial reporting

JEL Classification: M41, M42, M49

Cuvinte cheie: audit de mediu, raportdri de mediu, auditori financiari, riscul de

mediu, raportari financiare

1. Introducere

Cresterea numarului raportarilor volun-
tare privind informatiile care reflecta
performanta de mediu in cadrul entita-
tilor a ridicat probleme privind obiecti-
vitatea acestor informatii. Ca un ras-
puns la aceste probleme apare auditul
de mediu, care devine astfel din ce in
ce mai acceptat in diverse sectoare de
activitate (Stanwick si Stanwick 2001).

Conceptul de audit de mediu este uti-
lizat, atat in teorie, cat si in practica,
pentru a desemna o gama larga de
evaluari si revizuiri cu privire la impactul
entitatii asupra mediului (CICA, 1992;
Gray, 1993; IFAC, 1998). Intr-un con-
text mai larg, auditul de mediu este
definit ca fiind un mijloc de gestionare
care permite o evaluare exhaustiva,
documentata, periodicd si obiectivda a
modului in care managementul unei en-
titati integreaza mediul, facilitand orga-
nizarea si controlul practicilor legate de
mediu (Bentianu si Georgescu, 2008:
1). Intr-un context mai specific al legis-
latiei belgiene un audit de mediu
reprezinta evaluarea sintetica, docu-
mentata si obiectiva a managementului,
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organizatiei, entitatii sau activitatilor din
punct de vedere al protectiei mediului
(De Moor si De Beelde, 2005: 206).
Auditul de mediu este privit ca un instru-
ment de sprijinire a sistemului de pro-
tectie a mediului sau a sistemului de
management al mediului. Acesta inclu-
de consideratii cu privire la emisiile si
apele uzate si consecintele lor asupra
mediului, gestiunea surselor de ener-
gie, a materiilor prime, gestiunea pro-
ductiei, gestiunea deseurilor, siguranta
externa, informarea, educarea si impli-
carea angajatilor in gestiunea mediului,
raportarea si prezentarea externd a
informatiilor, precum si indrumarea din
partea coordonatorilor de mediu (De
Moor si De Beelde, 2005).

Din punct de vedere financiar, un audit
de mediu este rentabil in cazul in care
costurile evitate ca urmare a auditului
de mediu intreprins (amenzile, timpul
de productie pierdut, costurile de cu-
ratare a zonei) depasesc costul auditu-
lui de mediu. Cu toate acestea, chiar
daca auditul de mediu nu este rentabil
din punct de vedere financiar, benefici-
ile nefinanciare pe care acesta le aduce
(cresterea imaginii publice a entitatii,
avantajele competitive, asigurarea cre-
dibilitatii in fata clientilor si investitorilor,
siguranta acordatd managementului
privind gestionarea aspectelor de me-
diu) 1l fac un proces sau o activitate
rentabild in special pentru entitatile care
activeaza in industrii sau sectoare con-
siderate a fi mari poluatoare sau in ca-
drul entitatilor care prin activitatile des-
fasurate sau produsele furnizate intra
sub incidenta unor legi si reglementari
de mediu de mare importanta.

In functie de scopul si obiectivele audi-
tului de mediu, acesta poate varia con-
siderabil, fiind dezvoltate diverse tipuri
de audit de mediu. Exista diferite tipuri
ale auditului de mediu, dupa diferite
clasificéri si puncte de vedere. n functie
de obiectivul auditului, de persoanele

Auditul de mediu

angajate sa efectueze auditul de mediu
(intern sau extern), exista douda mari
tipuri de audit de mediu (Thomson et al,
1993):

e auditul de mediu intern serveste
pentru a informa managementul cu
privire la conformitatea operatiilor
cu reglementarile si legislatia de
mediu, daca exista datorii de mediu
asociate cu transferul proprietatii,
dacd gestionarea deseurilor se
desfasoard in mod corespunzator,
dacd decizile managementului de
mediu au la bazad informatii con-
crete, daca obligatiile de mediu sunt
inregistrate corespunzator etc;

e auditul de mediu extern cauta sa
furnizeze partilor interesate (insti-
tutiilor sau utilizatorilor rapoartelor
de mediu) o certitudine cu privire la
acuratetea informatiilor cuprinse in
rapoartele de mediu. Auditorii ex-
terni sunt solicitati pentru a raspun-
de cerintelor de raportare ale dife-
ritelor organisme. De asemenea,
activitatile de audit de mediu extern
pot include servicii privind evaluarea
proprietatilor, implementarea si mo-
nitorizarea sistemului de manage-
ment de mediu.

In contextul in care raportarile suste-
nabile si in special raportarile de mediu
au cunoscut in ultima perioada o dez-
voltare aparte, se pune problema obiec-
tivitatii datelor cuprinse in cadrul aces-
tor raportari. Studii intreprinse in sfera
raportarilor de mediu (Deegan si Gor-
don, 1996; Niskanen si Neiminem,
2001) au indicat faptul ca informatiile de
mediu raportate nu pot fi considerate
obiective din vreme ce aspectele nega-
tive privind impactul de mediu sunt
aproape inexistente in cadrul rapoar-
telor de mediu, in care predomina
aspectele de mediu pozitive. Astfel, o
importanta aparte in asigurarea obiec-

ditarea raportarilor de mediu, in special

efectuata de catre auditorii externi, pen-
tru a spori increderea partilor intere-
sate. In acest context ne-am ridicat ur-
matoarele intrebari: ,Care este diferen-
ta intre auditarea raportarilor de mediu
si auditarea situatiilor financiare?”,
respectiv, ,Care este rolul profesiei con-
tabile in auditarea raportarilor de
mediu?”.

2. Metodologia
cercetarii

Pentru a raspunde la cele doua intre-
bari ne-am stucturat studiul in doua
parti:

- In prima parte am intreprins o anali-
za teoretica fundamentald privind
diferentele dintre auditul de mediu si
auditul financiar, respectiv dificul-
tatile pe care auditorii financiari le
intdmpind in realizarea unui audit
de mediu, analiza care are la baza
literatura existenta in domeniu;

- In cea de-a doua parte am urmarit
implicatiile auditorilor financiari din
Romania in realizarea auditului de
mediu. Principalul instrument de
cercetare, pe care il consideram
foarte util si relevant, prin care am
putut analiza implicarea auditorilor
financiari din Romania in realizarea
misiunilor de audit de mediu, este
chestionarul.

3. Analiza literaturii
privind implicatiile
auditorilor financiari
in realizarea
auditului de mediu

Pentru a evidentia o serie de elemente
care diferentiaza auditul de mediu in
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cadrul unui raport de mediu fata de
auditul situatiilor financiare am analizat
studiul intreprins de Wallage (Wallage,
2000), care prezinta dificultdtile pentru
un auditor financiar in ceea ce priveste
auditarea unui raport sustenabil, res-
pectiv a unui raport de mediu. Autorul
porneste in studiul sau de la obiectivul
angajamentului de audit si anume acela
de a evalua si masura un obiect (date,
sisteme, procese, comportamente) care
reprezinta responsabilitatea manage-
mentului, Tn comparatie cu anumite cri-
terii identificate si a exprima o concluzie
care sa furnizeze utilizatorului potential
un nivel de siguranta cu privire la obiec-
tul analizat (Wallage, 2000). Pornind de
la obiectivul angajamentului de audit,
putem evidentia o serie de diferente in-
tre auditul situatiilor financiare, respec-
tiv auditul de mediu:

e in cazul auditarii situatiilor financia-
re, auditorul furnizeaza o asigurare
cu privire la faptul ca situatiile finan-
ciare oferd o imagine clara si com-
pletd, prin punerea in aplicare a ca-
drului contabil (Standardele Interna-
tionale de Contabilitate sau Stan-
dardele Nationale de Contabilitate)
pentru a evalua pregatirea si pre-
zentarea obiectului. Datoritd stan-
dardelor contabile, datele financiare
trebuie furnizate intr-o forma con-
secventd cu aceste criterii. In ceea
ce priveste auditul de mediu, nu
exista standarde contabile de mediu
general acceptate care sa prezinte
anumite criterii dupa care informati-
ile de mediu trebuie pregatite si
prezentate. Astfel, auditorul raportu-
lui de mediu trebuie sa stabileasca
criterile adecvate, pentru a putea
evalua modul de prezentare si
pregatire al informatiilor. Aceste cri-
terii reprezintd de fapt standarde
sau ,benchmarks”, utilizate pentru a
evalua si masura obiectul auditat.
Criteriile trebuie sa fie adecvate

pentru a permite o evaluare consis-
tentd a obiectului, avand la baza
rationamentul profesional. in cazul
raportarilor de mediu exista o serie
de standarde nationale sau initiative
globale privind raportérile de mediu
precum: cadrul GRI privind rapor-
tarile de mediu, cadrul EMAS sau
ISO 14001 etc. Cadrul oferit de GRI
(GRI, 2006) este cel mai cuprinzator
cadru privind raportarile de mediu la
nivel international. Scopul GRI este
de a dezvolta standarde general ac-
ceptate privind raportarile sustena-
bile;

in comparatie cu raportarile finan-
ciare, adresate in special investito-
rilor, raportarile de mediu trebuie sa
reflecte aspiratile si nevoile unui
grup destul de larg de utilizatori,
incepand de la utilizatorii financiari,
pana la utilizatori precum agentiile
de mediu, comunitatea locala etc.
Procesul de comunicare cu partile
interesate este esential in rapor-
tarea si auditarea raportarilor de
mediu, deoarece obiectivele si
normele importante ale raportarilor
de mediu sunt stabilite de catre
entitdti prin consultare cu partile
interesate;

in cadrul raportarilor de mediu, ca
urmare a complexitatii partilor inte-
resate, este foarte probabil ca unii
indicatori privind performanta de
mediu sa fie lasati pe dinafara. Au-
ditorul de mediu ar trebui sa identi-
fice utilizatorii care au fost inclusi si
sa identifice aspectele si indicatorii
furnizati pentru fiecare dintre
acestia;

pe langa tehnicile de colectare a
informatiilor utilizate in cadrul audi-
tului situatiilor financiare (observa-
tia, inspectia, calculul, confirmarea,
procedurile analitice), in cadrul unui
audit de mediu trebuie utilizate

tehnici suplimentare, precum ches-
tionarea grupurilor tinta, comentarii
ale expertilor (agentii independente
privind cercetarile de piata), pre-
zentarea listei utilizatorilor pentru a
se consulta cu auditorul (ISEA,
1999: 45).

Din cauza lipsei unor criterii general
stabilite, precum si a complexitatii uti-
lizatorilor de informatii de mediu, ceea
ce creeaza o multitudine de obiective si
scopuri ale raportului, auditarea unui ra-
port de mediu, respectiv auditarea unui
raport sustenabil reprezinta un proces
mult mai dificil in comparatie cu audi-
tarea situatiilor financiare, ceea ce face
ca profesia contabila sa nu se implice in
efectuarea auditului de mediu.

Din cele prezentate mai sus se poate
desprinde faptul ca in cazul auditarii
unui raport de mediu este aproape
imposibil sau cel putin ineficient din
punct de vedere financiar sa se furni-
zeze un grad inalt de asigurare cu
privire la calitatea raportului de mediu
luat in ansamblul lui. Opinia auditorului
poate include diferite grade de asigu-
rare pentru diferite parti ale raportului
de mediu.

Datorita traditiei lor si a reglementarilor
de responsabilitate profesionala, con-
tabilii si auditorii independenti par a fi
inclinati sa opereze in domenii in care
este elaborat un cadru general al prin-
cipiilor si standardelor. Un cadru gene-
ral obligatoriu pentru auditul de mediu
nu a fost elaborat pana in acest mo-
ment si este foarte posibila existenta
reticentei contabililor si auditorilor inde-
pendenti de a intra intr-un domeniu in
care riscul profesional nu poate fi bine
estimat. Collison (1996) a oferit un ar-
gument foarte puternic pentru care
auditorii sunt mai putin interesati de
implicarea in domeniul auditului de
mediu.

Audit Financiar, anul IX



Auditul este in esenta procesul de com-
parare a dovezilor pentru a sustine con-
formitatea cu criteriile stabilite, dar,
potrivit lui Collison (1996), nu exista cri-
terii stabilite in domeniul ecologic.

Contributiile contabilului/auditorului in-
dependent ar putea ajuta entitatea sa
inteleaga datoriile de mediu potentiale
si reglementarile in vigoare, iar explica-
rea beneficiilor unui ecoaudit pot ajuta
entitatea in planificarea unui ecoaudit si
pot ajuta la evaluarea economica a pro-
punerilor legate de mediu. Un aseme-
nea tip de ecoaudit include o analiza a
proceselor entitdtii de identificare a
zonelor in care sunt posibile diminuari
de costuri (Willits si Metil 1996).

Tendinta auditului de mediu care a facut
posibild aparitia in scena a contabililor
si auditorilor externi nu a fost agreata
de catre toti participantii, deoarece
acestia nu se axeaza pe impactul unei
entitati asupra mediului, ci pun accentul
mai mult pe sisteme care evalueaza si
raporteaza impactul.

Influenta in crestere a contabililor si
auditorilor reduce influenta inginerilor si
a oamenilor de stiinta care deseori sunt
mai putin familiari cu sistemele infor-
mationale elaborate decét sunt cu con-
trolarea iesirilor de emisii toxice si altele
asemanatoare.

Exista diferente geografice in ceea ce
priveste implicarea contabilului/audi-
torului, care sunt in mod evident expli-
cate prin intermediul reglement&rilor
nationale. intr-un studiu al lui Lodhia
(2003), contabilii angajati ai firmelor de
contabilitate acreditate din Fiji au afirmat
ca entitatile in care activeaza nu sunt
implicate in auditarea de mediu datorita
lipsei cererii. in acelasi timp, au re-
cunoscut ca partenerii lor externi exer-
cita anumite tipuri de audit de mediu.

Rolul auditorilor financiari externi in
auditul de mediu si contributia lor la

Auditul de mediu

acesta au fost cercetate in Noua
Zeelanda (Chiang si Lightbody 2004).
Desi Chiang si Lightbody (2004) recu-
nosc potentialul profesiei de audit de a
se dezvolta in acest domeniu, ei spun
ca auditorii financiari din Noua Zee-
landd@ neglijeaza aceasta posibilitate.
Auditorii din Noua Zeelanda se implicau
in auditul de mediu doar ca rezultat al
presiunilor exercitate de catre terte
parti, de exemplu, clientii, in loc sa
exploateze proactiv aceastd nisa de
piatd. Cu toate acestea, ei au constatat
ca numarul auditorilor implicati in audi-
tul de mediu este in crestere. Auditorii
traditionali nu aveau cunostinte in ceea
ce priveste problemele de mediu, iar cei
care s-au implicat in auditul de mediu
au format echipe multidisciplinare pen-
tru a combina cunostintele mai multor
persoane.

Nyquist (2003) a prezentat practicile
auditului de mediu n tarile nordice, pre-
cum Suedia, Norvegia si Danemarca. in
toate cele trei tari reglementarile
nationale prevad faptul ca entitatile tre-
buie sa raporteze informatii de mediu.
Cu toate acestea, doar in Suedia legis-
latia impune auditarea informatiei
raportate (Nyquist 2003, p. 22).

Caracteristicile considerate importante
atat pentru auditorii externi, cat si pen-
tru cei interni sunt mentionate si in ca-
zul auditorilor de mediu. ISO 14001
recunoaste trei nivele diferite ale audi-
torilor de mediu (Wilson, 1998).

Primul nivel este cel al auditorilor cu
putind experientd sau fara experienta in
ceea ce priveste sistemele de manage-
ment de mediu, nivelul doi este pentru
auditorii membri intr-o echipa de audit,
iar nivelul trei este rezervat conducato-
rilor de audit care gestioneaza activi-
tatea de audit si ceilalti membrii ai
echipei. Pentru fiecare nivel exista un
grad adecvat de experienta, pregatire si
educatie. Pentru toate nivelele aspec-

tele etice includ obiectivitate si indepen-
denta.

Doar o mica parte a contabililor sunt
implicati efectiv in auditul de mediu ca
urmare a reticentei contabililor privind
incertitudinea rezultata din lipsa unui
cadru general obligatoriu. Profesia de
auditor este una foarte vizibila, iar re-
glementarile obligatiilor profesionale
determina auditorii sa evite domeniile in
care experienta lor poate fi folositoare,
dar in care nu sunt clare standardele
dupa care va fi evaluata performanta
lor. Aceasta ar explica, de asemenea,
de ce organismele profesionale pun
atat de mult accent in publicatiile lor pe
dezvoltarea cadrelor generale si a stan-
dardelor.

Deoarece un audit de mediu necesita
tipuri diferite de abilitati, cea mai ratio-
nald modalitate de organizare a acestui
tip de audit pare a fi munca in echipa,
prin implicarea auditorilor, contabililor,
inginerilor sau a altor experti privind
aspectele de mediu.

4. Opinia auditorilor
financiari privind
realizarea auditului
de mediu in Romania

Dupa ce am prezentat rolul auditorilor
financiari in efectuarea auditului de
mediu, la nivel international, vom anali-
za, pe baza de chestionar, implicarea
auditorilor financiari din Romania in
realizarea misiunilor de audit de mediu,
precum si responsabilitatea de mediu a
entitatilor din Romania din perspectiva
auditorilor financiari. Auditorii financiari
au fost selectati de pe site-ul Camerei
Auditorilor Financiari din Romania
(www.cafr.ro) astfel: am parcurs infor-
matiile pentru toti auditorii inscrisi pe
site-ul Camerei Auditorilor Financiari din
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Romania, am selectat adresele de
email pentru cei care aveau frecuta
adresa de email pe site (peste 95% din
totalul auditorilor aveau trecuta adresa
de email), iar apoi am trimis pe acele
adrese chestionarul. Din totalul de 2455
de auditori pentru care am selectat
adresa de email, am primit confirmare
de trimitere pentru 2234 auditori, cele-
lalte adrese fiind fie expirate, fie inac-
tive. Din totalul de 2234 de auditori la
care s-a trimis chestionarul, am primit
raspuns de la 276, care reprezinta
peste 12%, ceea ce din punct de
vedere statistic este un procentaj destul
de bun si, totodata, relevant pentru
realizarea acestui studiu. Raspunsurile
la acest chestionar au fost obtinute in
perioada 27 iulie - 15 august 2009.

In ceea ce priveste opinia auditorilor
financiari privind implicarea lor in efec-
tuarea auditului de mediu in Roméania,
au fost analizate urmatoarele aspecte
reprezentative:

e auditul financiar si aspectele de
mediu;

e implicarea auditorilor financiari in
realizarea misiunilor de audit de
mediu.

4.1. EXPERIENTA SI OPINIA
AUDITORILOR FINANCIARI
PRIVIND AUDITUL FINANCIAR
SI ASPECTELE DE MEDIU

In cadrul acestor analize am avut in
vedere doud aspecte:

e pe de o parte, prin experienta aces-
tora in ceea ce priveste influenta as-
pectelor de mediu in exprimarea
unei opinii cu privire la modul de
intocmire si prezentare a situatiilor
financiare (Au existat situatii in care
opinia dumneavoastra cu privire la
modul de intocmire si prezentare a
situatiilor financiare sé& fie influen-

Tabel 1 - Experienta audi

influenta aspectelt
unei misiuni de au

Raspunsuri acordate
DA
NU
Total

Sursa. prelucrarea datelor obtinute prin aplicarea chestionarului

Tabel 2 - Opinia auditorilor
de mediu in evalus

Raspunsuri acordate
DA
NU
Total

Numar auditori Procent
58 21%
218 79%
276 100%

Numar auditori Procent
238 86%
38 14%
276 100%

Sursa prelucrarea datelor obfinute prin aplicarea chestionarului

fatéd de nerespectarea de cétre enti-
tatea client a unor reglementari de
mediu sau de nerecunoasterea sau
recunoasterea neadecvatd a unor
costuri sau obligatii de mediu impli-
cite sau legale?), aspect descris in
tabelul 1;

e pe de alta parte, opinia auditorilor in
ceea ce priveste includerea riscului
de mediu in evaluarea riscului ine-
rent, conform Declaratei 1010, as-
pect descris in tabelul 2 (Conside-
rati riscul de mediu ca fiind o com-
ponenta a riscului inerent?).

In urma misiunilor de audit financiar
realizate, din totalul de 276 de auditori
respondenti, 21% s-au confruntat cu
situatii in care opinia lor cu privire la
modul de intocmire si prezentare a situ-
atiilor financiare a fost influentatd de
nerespectarea de catre entitatea client
a unor reglementari de mediu, ceea ce
releva inca o data importanta scazuta
pe care entitatile din Roménia o acorda
aspectelor de mediu.

Majoritatea auditorilor financiari (86%)
considera riscul de mediu ca fiind o com-
ponentd importanta a riscului de audit.

4.2. IMPLICAREA AUDITORILOR
FINANCIARI DIN ROMANIA
iN EFECTUAREA AUDITULUI
DE MEDIU

Este analizata prin prisma a patru vari-
abile:

e experienta profesionala in realiza-
rea unor misiuni de audit de mediu
(Ati fost implicat, de-a lungul expe-
rienfei profesionale, in realizarea
unor misiuni de audit de mediu?),
variabila descrisa in tabelul 3.

e opinia auditorilor financiari privind
implicarea profesiei contabile si a
auditorilor financiari in efectuarea
auditului de mediu (Considerati ca
profesia contabila/ auditorii financia-
ri ar trebui sa joace un rol activ in
efectuarea auditului de mediu?),
variabild analizata in tabelul 4;
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luni, sa va implicati in realizarea
unor misiuni de audit de mediu?),
variabila analizata in tabelul 5.

Raspunsuri acordate Numar auditori Procent e factorii care impiedica implicarea

DA 23 8% unui auditor financiar in realizarea
NU 253 92% unei misiuni de audit de mediu
r nt factorii care impiedica

Total 276 100% (Care sunt factori care impiedica
implicarea unui auditor financiar in

Sursa: prelucrarea datelor oblinute prin aplicarea chestionarufui realizarea unei misiuni de audit de
mediu?), variabilda descrisd 1in

Tabel 4 - Opinia auditor ciar tabelul 6.
profesiei co IECH Din analiza celor descrise mai sus, ca
de mediu urmare a raspunsurilor acordate de
auditorii financiari privind implicarea

Raspunsuri acordate Numar auditori Procent acestora in realizarea unor misiuni de

DA 203 4% audit de mediu, putem concluziona fap-
NU 73 26% tul ca doar o mica parte a auditorilor din
e 276 100% Romania (8%) au fost implicati pana in
prezent in realizarea misiunilor de audit

Sursa: prelucrarea datelor obtinute prin aplicarea chestionarului de mediu, chiar daca 74% dintre aces-
tia considera ca profesia contabild,

Tabel 5 - Implicarea v ' respectiv auditorii financiari ar trebui sa

se implice in realizarea auditului de
mediu. Principalii factori care impiedica
implicarea acestora in realizarea audi-

Raspunsuri acordate Numar auditori Procent tului de mediu sunt lipsa unui ghid sau

DA 113 41% standard privind efectuarea auditului de
NU 163 50% mediu, respectiv lipsa unor cunostiinte
tehnice in domeniu. Sunt aceiasi factori

e e ik pe care cercetatorii straini ii aduceau in
Sursa: prelucrarea datelor obtinute prin aplicarea chestionarului prim plan in studiile lor privind impli-

carea profesiei contabile in realizarea
auditului de mediu. Cu toate acestea,
exista perspective imbucuratoare, de-
oarece 41% dintre auditorii financiari au
de gand ca in urmatoarele 12 luni sa se

Raspunsuri acordate Numar Procent implice in realizarea unor misiuni de
_ o . o auditori audit de mediu.

Lipsa unui ghid sau standard privind efectuarea auditului
de mediu 167 61%
Lipsa unor cunostinte tehnice in domeniu 160 58% .
Lipsa unor calitéti profesionale necesare pentru 5. Concluzii
realizarea auditului de mediu 7 28% . . L
Alti factori 64 23% Auditul de mediu reprezinta un concept

destul de larg, de cuprinzator si repre-
zinta evaluarea modului in care aspec-
tele de mediu sunt gestionate in cadrul
e implicarea viitoare a auditorilor fi- unor misiuni de audit de mediu  unei entitati, in scopul imbunatatirii ma-

nanciari din Romania in realizarea (Aveli de gand, in urmatoarele 12 nagementului de mediu si obtinerii unui

Sursa: prelucrarea datelor obfinute prin aplicarea chestionarului
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anumit nivel de credibilitate privind
informatiile de mediu furnizate. Astfel,
putem observa faptul ca auditul de
mediu poate fi realizat, fie din motive
interne, reprezentand un instrument de
evaluare, control si imbunatatire al ma-
nagementului de mediu, fie din motive
externe, avand drept obiectiv asigu-
rarea unui nivel rezonabil de certitudine
a faptului ca informatiile de mediu evi-
dentiaza o imagine clara si completa in
ceea ce priveste impactul entitatii
asupra mediului. Din cauza caracterului
in mare masura nereglementat al audi-
tului de mediu nu au fost emise principii
general acceptate care sa aiba un scop
comparabil cu cel al reglementarilor
financiar-contabile si al auditului finan-
ciar. Auditul de mediu reprezintd un
pilon de baza in asigurarea unei imagini
fidele privind impactul entitatii asupra
mediului.

Atét la nivel international, cét si la nivel
national doar o mica parte a auditorilor
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Informatii

Participarea CAFR
la aniversarea
ACCA Romania

ACCA (Association of Chartered Certified
Accountants), asociatie contabila inter-
nationald care ofera cele mai recunoscute
calificari la nivel mondial, a sarbatorit
recent cinci ani de la deschiderea biroului
sau din Romania, prin organizarea in ziua
de 30 martie a.c., la Bucuresti a Con-
ferintei cu tema: "Regandirea afacerilor
- plus-valoare in functia financiar-
contabild", la care au sustinut comu-
nicari specialisti de marca din domeniu.

Prezentarile si dezbaterile in cadrul aces-
tei manifestari, la care au fost de fatd
circa 400 de participanti, s-au concentrat
asupra tendintelor macro si micro eco-
nomice din diverse industrii, atat la nivel
global, cat si la nivel national, asiguréand o
panoramare de 360 de grade asupra mo-
dului in care aceste probleme sunt solu-
tionate de catre profesionisti din domeniul
contabil si de audit inzestrati cu aptitu-
dinile necesare.

Din partea Camerei Auditorilor Financiari
din Romania prof. univ. dr. Maria Mano-
lescu, vicepresedinte al Consiliului Ca-
merei, a transmis un mesaj in care se
spune, printre altele:

"In numele Consiliului Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, am onoarea de a
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celor prezenti la acest important eveni-
ment, care marcheaza implinirea a cinci
ani de la deschiderea Biroului ACCA din
Roménia. Folosesc acest prilej pentru a
transmite Biroului ACCA Romania cele
mai calde felicitari pentru activitatea deo-
sebit de eficienta desfasurata in aceasta
perioada in interesul profesiei de audit si
contabilitate din fara noastra. Suntem cu
tofii constienti ca obtinerea calificarii de
membru ACCA confera un plus de valoa-
re dezvoltarii profesionale, cu atat mai
mult cu cat aceasta calificare este recu-
noscuta pe plan mondial, in domenii pre-
cum contabilitate, finante si management,
reputatia ACCA bazéndu-se pe cei peste
100 de ani de experienta in furnizarea de
calificari contabile si financiare.

In contextul activitstii de audit financiar in
slujba interesului public, Camera Audito-
rilor Financiari din Roménia desfasoara
excelente relatii de colaborare cu ACCA,
cu Biroul ACCA din Romaénia. Suntem
onorati de participarea membrilor mar-
canti din conducerea ACCA la eveni-
mentele internationale pe care le orga-
nizam, de semnarea Acordurilor de Coo-
perare cu ACCA si de participarea lecto-
rilor ACCA la seminariile tehnice pe care
le-am organizat si vom continua sé le
organizdm pentru membtii nostri.

Va asigur, in numele Consiliului CAFR, de
intreaga disponibilitate de a actiona in

http://www.oeconomica.uab.ro/upload/lucrari/1020081/8.pdf.
Thomson, R., Simpson, T,, Le Grand, C., Environmental auditing

- Cover Story, Internal Auditor, http://findarticles.com/ p/arti-

cles/mi_m4153/is_n2_v50/ai_14442247, 1993.

continuare impreuna, pentru indeplinirea
obiectivelor pe care ni le propunem, in
interesul economiei roménesti si inter-
nationale".

in tematica Conferintei au figurat: "Ela-
borarea unui program pentru competitivi-
tate intr-o lume post-criza", "Viitorul sis-
temului bancar - modelarea unui mediu
economic si social mai bun", "Inovatie in
afaceri", "Captarea talentului Generatiei Y
- fundament pentru cresterea economica
viitoare", "Provocari in privinta implemen-
tarii unui Centru pentru Shared Services -
de la idee la actor de nivel international".

Expuneri deosebit de interesante au avut
Helen Brand, director executiv ACCA,
Pascal Frerejacque, Senior Operations,
Banca Mondiala, Stanislav Georgiev,
vicepresedinte si CFO al Unicredit Tiriac
Bank si Laura Perrin, membru in Con-
siliul International al ACCA.

Evenimentul a cuprins 0 masa rotunda
avand drept subiect "Auditul si societatea
- valoarea auditului intr-o lume moderna",
la care a avut interventii si prof. univ. dr.
Maria Manolescu. In acest cadru au fost
supuse atentiei probleme de actualitate si
de perspectiva ale auditului, precum:
reducerea decalajului dintre modul de
perceptie de catre public a activitatii de
audit si activitatea auditorilor in realitate,
evolutia reglementarilor internationale in
domeniu, costul serviciilor de audit, rele-
vanta informatiilor oferite de auditori pen-
tru necesitatile stakeholderilor.




De la teorie la practica

Auditul practic,
conform
ISA-urilor

clarificate

Glenn COLLINS* & Massimo LAUDATO**

Practical Auditing under Clarified ISAs

The clarified International Standards on Auditing (ISAs) issued by the
International Auditing and Assurance Standards Board are effective for audits of
accounting periods starting on or after 15 December 2009 (for the UK, periods
ending on or after 15 December 2010). For many auditors the performance of
their first engagements under the new ISAs are therefore imminent and need
to be supported by relevant training and changes to the audit methodology
adopted.

The clarified ISAs may cause practitioners some concern. After all, the new stan-
dards are longer, two new standards have been introduced (ISA 265 on commu-
nication of deficiencies in internal control, and ISA 450 on the evaluation of mis-
statements), 12 other ISAs have been revised, and some of the guidance mate-
rial in the current standards have been elevated to requirements.

However, the actual impact of the new standards on current audit practice is
not as extensive as the changes brought about by the adoption of the current
ISAs

Key words: Clarified ISAs, control environment, risk based audit, risk identification
JEL Classification: M 42

Cuvinte cheie: ISA clarificate, mediul de control, abordare bazata pe risc, identifi-

carea riscului

* Coordonatorul departamentului pentru servicii de consiliere ACCA, e-mail: info@ro.accaglobal.com

** Consilier tehnic ACCA Marea Britanie, e-mail: info@ro.accaglobal.com

Introducere

Standardele Internationale de Audit
(ISA) clarificate emise de Consiliul pen-
tru Standarde Internationale de Audit si
Asigurare (IAASB) sunt aplicabile audi-
turilor perioadelor contabile care incep
la 15 decembrie 2009 sau ulterior aces-
tei date (pentru Marea Britanie, peri-
oadelor care se incheie la 15 decem-
brie 2010 sau ulterior acestei date).
Prin urmare, pentru multi auditori este
iminentd realizarea primelor misiuni
conform noilor ISA si aceasta trebuie sa
fie sustinuta de formari relevante si mo-
dificari ale metodologiei de audit adop-
tate.

ISA clarificate pot genera ingrijorari in
randul practicienilor. Tn definitiv, noile
standarde sunt mai lungi, au fost intro-
duse doua noi standarde (ISA 265
privind comunicarea deficientelor con-
trolului intern si ISA 450 privind evalu-
area denaturarilor), alte 12 ISA-uri au
fost revizuite si o parte din materialele
de indrumare din standardele actuale
au fost actualizate pentru a corespunde
cerintelor. Cu toate acestea, impactul
real al noilor standarde privind practica
curenta a auditului nu este la fel de ex-
tins ca modificarile generate de adop-
tarea ISA-urilor in forma lor prezenta.

De fapt, ISA-urile clarificate confirma
faptul ca accentul in realizarea unei
misiuni de audit trebuie pus pe adop-
tarea abordarii bazate pe risc, in care
se impune exercitarea rationamentului
profesional si mentinerea scepticismu-
lui profesional pe parcursul auditului.

Pentru atingerea acestui deziderat
fiecare standard identifica obiective
specifice, dispozitii si materiale distincte
explicatorii si de aplicare care indruma
auditorul in procesul de identificare si
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evaluare a riscurilor de denaturari sem-
nificative, n obtinerea de probe de au-
dit suficiente si adecvate prin proiecta-
rea raspunsurilor potrivite la riscurile
evaluate si in formarea unei opinii pe
baza probelor obtinute.

Acest articol ilustreaza modul in care
poate fi adoptata o abordare bazata pe
risc pentru un audit realizat in conformi-
tate cu ISA-urile clarificate si ce impact
pot avea asupra practicii actuale de
audit unele din noile dispozitii introduse.

Importanta

planificarii
Planificarea este vitala pentru realiza-
rea unui audit conform abordarii bazate
pe risc si cele mai importante ISA-uri
care fac referire la acest subiect - si
anume ISA 300, Planificarea unui audit
al situatiilor financiare, ISA 315, Iden-
tificarea si evaluarea riscurilor de dena-
turare semnificativa prin intelegerea
entitafii si a mediului sdu si 1SA 330,
Raspunsul auditorului la riscurile evalu-
ate - nu au fost modificate semnificativ.

ISA 315, in special, cere auditorului sa
identifice riscurile pe parcursul procesu-
lui de intelegere a entitatii si a mediului
acesteia si sa evalueze impactul po-
tential al unor astfel de riscuri asupra
situatiilor financiare in ansamblu, pre-
cum si asupra declaratiilor specifice.

Procesul de identificare a riscului tre-
buie sa inceapa, mai degraba, de la
obtinerea de informatii cu privire la
natura, caracteristicile si dinamica en-
titatii si a mediului in care aceasta isi
desfasoarad activitatea si, apoi, trebuie
sa se treaca la evaluarea efectelor po-
tentiale, in ceea ce priveste denatu-
rérile pe care astfel de riscuri ar putea
sa le aduca asupra situatiilor financiare,
si nu s& urmeze ruta contrara - de de-
marare a evaluarii riscurilor prin citirea
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situatiilor financiare, abordare care ar
putea conduce la omiterea unor riscuri
relevante si proeminente, care tin de
circumstante specifice sectorului de
activitate sau entitatii.

Pentru atingerea obiectivului prezentat
mai sus, auditorul trebuie, printre altele,
sa ajunga sa cunoasca urmatoarele
aspecte:

e Factorii de influenta din sectorul de
activitate in care entitatea isi des-
fasoara activitatea - dimensiunea
pietei, nivelul de concurenta, relati-
ile dintre furnizori si clienti.

e Factorii de reglementare, cum ar fi
legile si reglementarile semnifica-
tive, care pot fi generale sau speci-
fice sectorului de activitate, cum ar fi
cerintele de mediu pentru un sector
de activitate, legislatia generald in
domeniul fortei de munca, regle-
mentarile privind sanatatea si sigu-
ranta si cadrul general aplicabil de
raportare financiara.

e Factorii externi relevanti care afec-
teaza entitatea, cum ar fi conditiile
economice generale, ratele de do-
banda si disponibilitatea finantarii.

o Natura si istoricul entitatii, incluzand
operatiunile sale, sursele de venit,
produsele, serviciile, pietele deser-
vite, personalul cheie, locatiile,
structura actionariatului, investitii de
afaceri planificate sau in curs, prin-
cipalii clienti, principalii furnizori si
structura sa de finantare.

e Selectia, aplicarea si gradul de
adecvare a politicilor contabile uti-
lizate de entitate si motivele efec-
tuarii oricaror modificari.

e Obiectivele si strategiile entitatii si
riscurile de afaceri aferente.

e Analiza performantei financiare a
entitatii.

Un alt element important privind enti-
tatea pe care auditorul trebuie sa-l
cunoasca pentru a identifica posibilele
surse de risc se refera la controalele
interne implementate de catre entitate
pentru a asigura fiabilitatea raportarii
financiare, eficacitatea si eficienta ope-
ratiunilor si conformitatea cu legile si
reglementarile aplicabile. ISA 315 evi-
dentiaza urmatoarele cinci compo-
nente:

mediul de control

e procesul folosit de entitate pentru
evaluarea riscului

e sistemul informational, inclusiv pro-
cesele de afaceri, relevant pentru
raportarea financiara

e Qctivitatile de control relevante pen-
tru audit

e monitorizarea controalelor.

Desi toate componentele controlului in-
tern pot fi relevante pentru audit, medi-
ul de control, vazut drept cultura creata
si promovatd de catre conducere cu
privire la integritate, etica, atitudine fata
de control, angajament fata de compe-
tenta personalului, comunicarea valo-
rilor, managementul riscului, alocarea
autoritatii si responsabilitatii, poate fi
considerat o fundatie pentru celelalte
elemente ale controlului intern.

Natura mediului de control este extinsa
in intreaga entitate si are un impact
pozitiv sau negativ asupra eficacitatii
celorlalte controale aplicate tranzactiilor
entitdtii. De fapt, deficientele mediului
de control submineaza celelalte con-
troale, chiar daca ele sunt proiectate
corespunzator, deoarece evitarea con-
troalelor se poate face cu o mai mare
usurinta, in timp ce un mediu de control
pozitiv favorizeaza un control intern mai
solid. Prin urmare, este important sa se
cunoasca mediul de control in toate
misiunile sau in cea mai mare parte a
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ISA-urile clarificate
confirma faptul ca
accentul in realizarea
unei misiuni de audit
trebuie pus pe
adoptarea abordarii
bazate pe risc, in care
se impune exercitarea
rationamentului
profesional si
mentinerea
scepticismului
profesional pe
parcursul auditului

lor, in special in cazul entitdtilor mai
mici, unde este posibil ca aceste con-
troale sa fie neoficiale.

Riscurile si reactiile fatd de acestea vor
fi inglobate intr-o strategie de audit con-
secventa si intr-un plan de audit detali-
at, care vor fi documentate corespunza-
tor. Auditorilor care nu sunt familiarizati
cu procesul descris mai sus este nece-
sar sd li se reaminteascd importanta
planificarii si a directionarii acesteia,
care trebuie sd porneasca de la apre-
cierea entitatii, a controlului sau intern
si sa se indrepte spre situatiile financia-
re. Un auditor care isi demareaza plani-
ficarea de la situatiile financiare poate,
cu usurinta, sa porneasca intr-o directie
gresita. In cateva ISA-uri noi si revizuite
au fost introduse unele modificari ale
ISA-urilor clarificate care sunt relevante
pentru procesul planificarii.

ISA 320 privind pragul de semnificatie
introduce o dispozitie privind determi-

narea pragului de semnificatie functio-
nal la un nivel mai redus decat cel
determinat pentru situatiile financiare
ca intreg. Desi conceptul de prag de
semnificatie functional nu a fost formu-
lat distinct in ISA-urile anterioare, el a
fost adoptat in practica pe scara larga
prin utilizarea unor repere, precum
pragul de semnificatie functional si
eroarea acceptabila.

ISA 320 il defineste drept ,suma sau
sumele stabilite de auditor la un nivel
mai scazut decat pragul de semnificatie
pentru situatiile financiare ca intreg,
pentru a reduce la un nivel adecvat de
scazut probabilitatea ca denaturarile
necorectate sau nedetectate agregate
sa depaseasca pragul de semnificatie
pentru situatiile financiare ca intreg”.
Conceptul se aplica, de asemenea, si
nivelului pragului de semnificatie stabilit
pentru anumite clase de tranzactii, sol-
duri de conturi sau prezentari.

Prin urmare, pragul de semnificatie
functional va avea o valoare mai redusa
decat pragul de semnificatie general
aferent misiunii si va lua in considerare
riscul general asociat clientului si riscu-
rile specifice - luand, de exemplu, in
considerare erorile trecute necorectate
si probabilitatea existentei erorilor ne-
detectate. Nu exista indrumari care sa
faca referire la cat de redus trebuie sa
fie pragul de semnificatie functional in
raport cu pragul de semnificatie gene-
ral, deoarece acest aspect tine de ra-
tionamentul profesional al auditorului
fundamentat pe riscurile evaluate.

ISA 402 recunoaste utilizarea din ce in
ce mai frecventa a organizatiilor presta-
toare de servicii si complexitatea in
crestere a relatiilor rezultate. Standar-
dul revizuit isi aliniaza dispozitile cu
standardele care prevad evaluarea
riscului, Tn special in ceea ce priveste
intelegerea controlului intern si evalu-

area riscurilor identificate. Multe entitati
externalizeaza servicii care fac parte
din sistemul lor informational, cum ar fi
salarizarea si controlul creditelor. Audi-
torul trebuie sa inteleaga modul in care
sunt utilizate organizatiile prestatoare
de servicii, care sunt procesele afec-
tate, care este pragul de semnificatie al
domeniilor externalizate, cum contro-
leazd entitatea si agentia tranzactiile
procesate extern si termenii contractu-
ali implicati si trebuie s& evalueze im-
pactul unor astfel de servicii asupra
controlului intern, riscurile potentiale
pentru situatiile financiare si impactul
asupra abordarii auditului.

Relatii periculoase

ISA 550, Parti afiliate a fost modificat
pentru a evidentia procedurile utile pen-
tru identificarea si evaluarea riscului de
denaturare a situatiilor financiare care
provine din relatile si tranzactile cu
partile afiliate, precum si procedurile
pentru generarea raspunsurilor adec-
vate. Vizitati www.accaglobal.com/
isa550 pentru a studia toate efectele
acestui standard.

Estimari dificile
ISA 540, care trateaza auditarea esti-
marilor contabile, admite faptul ca situ-
atiile financiare contin mai multe valori
estimate decat s-a prevazut atunci cand
ISA-urile au fost emise pentru prima
data. Revizuirea ISA 540 are ca scop
imbunatatirea rigorii auditului estima-
rilor si conformitatea abordarii auditului
estimarilor cu abordarea bazata pe risc
din standardele privind evaluarea riscu-
|ui si frauda.

ISA 540 impune aplicarea unei rigori si
a unui scepticism imbunatatite in audi-
tul estimarilor contabile, inclusiv in
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aprecierea de catre auditor a unei posi-
bile influente exercitate de catre con-
ducere. El contine, de asemenea, stan-
darde si indrumari cu privire la deter-
minarea si documentarea de catre audi-
tor a denaturarilor si a indiciilor privind
exercitarea unei posibile influente din
partea conducerii in raport cu estimarile
individuale.

Dispozitiile specifice noi, relevante pen-
tru etapa planificarii includ:

e Cunoasterea si intelegerea modului
in care conducerea identifica tran-
zactiile, evenimentele si conditiile
care ar putea impune necesitatea
unei estiméri contabile si a modului
in care face respectivele estimari.

e Analizarea rezultatului unei estimari
contabile realizate in perioade con-
tabile anterioare sau, daca este
cazul, a reestimarii ulterioare rea-
lizate in perioada curenta.

e Evaluarea incertitudinilor de esti-
mare atunci cand se determina
daca estimarile cu un grad inalt de
incertitudine dau nastere unor
riscuri semnificative.

O alta dispozitie noud pentru etapa
realizarii misiunii include realizarea de
proceduri de fond ca reactie la riscurile
semnificative, cum ar fi sa se evalueze
daca si cum a avut conducerea in
vedere ipoteze si rezultate alternative si
cum a tratat incertitudinea estimarii.
Alte proceduri presupun obtinerea de
probe suficiente cu privire la oportuni-
tatea deciziei conducerii de a recunoas-
te sau nu estimarile in situatiile financia-
re, precum si cu privire la baza de eva-
luare selectata.

Noua este, de asemenea, si dispozitia
de a analiza rationamentele si deciziile
conducerii pentru a identifica indiciile
privind exercitarea unei influente din
partea conducerii.
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Incheierea

misiunii

ISA 580, Declaratiile conducerii, include
dispozitia privind obtinerea declaratiilor
scrise. In trecut era suficientd recu-
noasterea responsabilitatilor de catre
conducere, dar acum auditorul trebuie
sa obtina declaratii care sa arate ca
membrii conducerii si-au indeplinit res-
ponsabilitatile in ceea ce priveste in-
tocmirea situatiilor financiare si exhaus-
tivitatea informatiilor oferite auditorului.

Reformularea ISA 580 arata foarte clar
ca declaratiile scrise doar sustin pro-
bele de audit si nu ofera, ele insele
luate distinct, suficiente probe de audit.
ISA arata ca declaratiile trebuie sa
sustind, in forma lor scrisa, celelalte
probe de audit relevante pentru situati-
ile financiare sau declaratiile specifice
din situatiile financiare atunci cand se
considera necesar de catre auditor sau
cand este impus de catre alte ISA-uri.
Standardul prevede si necesitatea de a
raspunde in mod adecvat declaratiilor
scrise ale conducerii si, acolo unde este
cazul, ale celor insarcinati cu guver-
narea sau de a reactiona atunci cand
conducerea, si, acolo unde este cazul,
cei insarcinati cu guvernarea nu ofera
declaratiile scrise solicitate de auditor.

Declaratiile scrise ale conducerii sunt
obligatorii pentru toate auditurile. Daca
nu sunt disponibile, auditorul trebuie:

e sa discute problema cu membrii
conducerii

e sa reaprecieze integritatea condu-
cerii si sa reevalueze declaratiile

conducerii atat pe cele verbale, cat
si pe cele scrise si sa aprecieze
credibilitatea celorlalte probe de
audit

e sa intreprinda actiunile corespunza-
toare, inclusiv sa evalueze lipsa de-
claratiilor si impactul asupra opiniei
de audit.

Daca exista indoieli suficiente referitoa-
re la declaratiile prin care se recunoaste
responsabilitatea conducerii pentru in-
tocmirea situatiilor financiare, referitoa-
re la informatiile oferite privind exhaus-
tivitatea declaratiilor conducerii sau
referitoare la credibilitatea informatiilor,
atunci auditorul este obligat sa declare
imposibilitatea de a exprima o opinie.

Un aspect privind
grupul

ISA 600 privind auditurile grupurilor
prezinta proceduri specifice pentru a
obtine un nivel mai inalt de con-
secventa atunci cénd un auditor al
grupului isi asuma singur responsabili-
tatea, iar alti auditori realizeaza auditul
componentelor. Efectiv, auditorului
grupului i se impune sa se implice mai
mult Tn activitatea auditorilor partilor
componente.

In special, auditorului grupului i se cere
sa cunoasca si sa inteleaga auditorii
partilor componente, inclusiv compe-
tentele lor profesionale si sa determine
daca acestia inteleg si respecta dispo-
zitiile etice relevante pentru auditul
grupului.
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Cum pot contabilii
si auditorii
financiari adauga
valoare afacerii?*

How Can the Accountants and the Auditors Add
Value to a Business?

In the 21st century, accountants and auditors are expected to be multi-faceted,
well-rounded individuals who can supplement their technical accounting expertise,
and ethical perspective, with a range of interpersonal skills and managerial capa-
bilities. You will be expected to 'add value', 'be a business partner', and 'take a
strategic role'.

Doing these things is not without challenges, but you can't even attempt them until
you understand what they are. Unfortunately for many students, these phrases can
mean so many different things that they are teetering on the brink of being mean-
ingless.

Key words: value, advice, analisys
JEL Classification: M 42

Cuvinte cheie: valoare, consiliere, analiza

Contabililor si auditorilor financiari li se cere din ce in ce
mai frecvent sa-si depaseasca rolurile si functiile traditionale
si sa raspunda unor nevoi mai abstracte: ,,adaugarea valorii”,

,»a fi un partener al afacerii” sau ,,adoptarea unui rol
strategic”. Acest articol trateaza mai indeaproape ce
presupun toate acestea.

* Comentariu oferit de Biroul ACCA Romania

In secolul 21 contabililor si auditorilor i
se cere sa fie persoane multilaterale si
profesionisti completi, care pot adauga
experientei lor tehnice contabile si pers-
pectivei etice o serie de abilitati inter-
personale si capacitati manageriale.

Vi se va cere sd ,addugati valoare’, sa
Jfiti un partener al afacerii” si sa ,adop-
tati un rol strategic”. Intrunirea acestor
conditii nu este usoara, dar nici macar
nu puteti sa incercati sa le intruniti pana
cand nu intelegeti ce presupun. Din
pacate pentru multi stagiari, aceste sin-
tagme pot sa insemne lucruri atat de
multe si diferite incat sunt aproape de
a-si pierde orice sens. ,Adaugarea va-
lorii este, in mod deosebit, o fraza in-
grozitoare si ar trebui eliminata din vo-
cabularul de afaceri”, afirma Nick Jar-
man, un partener PwC in cadrul cabine-
tului de consultanta pentru eficacitate
financiara. Este oare o surpriza ca pro-
fesionistii din domeniul finantelor spun
,bine, da....deci vreti ca eu sa adaug
valoare...dar ce inseamna aceasta?’,
se intreabd retoric Jarman care, cu
toate acestea, ajunge sa utilizeze si el
aceeasi fraza.

,Este inevitabild”, recunoaste Nick
Jarman, iar rolul pe care il detine in
cadrul cabinetului de consultanta pen-
tru eficacitate financiara al unei firme
Big Four face ca acest tip de terminolo-
gie sa fie foarte dificil de evitat. Dar
,addugarea valorii’ are intelesuri dife-
rite in contexte diferite, iar in multe sce-
narii intelesul acestei fraze, precum si
al altora la fel de abstracte va depinde,
intr-o anumitd masura, de persoana
care o utilizeaza.

Deci nu va faceti griji daca le gasiti
neclare; nu sunteti singurii - si vor
exista nenumarate ocazii in cariera
dumneavoastra cand cel mai prudent
va fi sa solicitati clarificari, in special in
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discutiile care implicd personal fara
specializare financiara.

Adaugarea valorii

Printre confratii profesionisti, lucrurile
sunt mai putin complicate. ,Consider
serviciile cu valoare adaugata ca fiind
acelea care ofera beneficii clare de afa-
ceri clientilor mei. Si la fel le considera
si el”, spune profesionistul independent
Frederick Kirkland, iar el vede aceste
servicii ca fiind foarte diferite de servici-
ile de ,conformitate”. Din punct de
vedere istoric, aceste servicii au fost
principala sursa de lucrari si venituri
pentru multe cabinete, deoarece com-
paniile si persoanele apeleaza la firme
(cel putin initial) pentru ca acestea inte-
leg reglementarile asociate raportarii
statutare (adica raportari care sunt soli-
citate la anumite date si care au un con-
tinut determinat de reguli stabilite de
guvernele locale sau nationale, cum ar
fi raportarile pentru audit si cele fiscale).
,oervicile cu valoare addugata sunt
cele pe care clientii le doresc, mai
degraba decat sa aibd nevoie de ele’,
adauga Kirkland.

Serviciile de conformitate tind sa fie pri-
vite drept bunuri de catre profesionisti si
clientii lor si reprezintd achizitii care
sunt efectuate cu reticenta de catre
multe parti (care ar prefera sa isi chel-
tuiasca banii pentru ceva mai produc-
tiv), astfel incat furnizorii sunt adesea
alesi in functie de ,cel mai redus cost’.
Aceasta situatie poate face ca serviciile
cu valoare adaugata, care aduc bene-
ficii clientului si genereaza mai multe
venituri pentru firma, sa devina avanta-
joase pentru ambele parti, iar ele includ
0 gama de oferte in permanenta cres-
tere, cum ar fi: consiliere pentru acce-
sarea finantarii, planuri pentru per-
soane varstnice, intocmirea situatiilor
lunare de management, implementarea

Adaugarea de valoare afacerii

software-ului contabil, planificare fiscala
personala si pentru firme, managemen-
tul riscului, asistenta pentru litigii, con-
sultantd pentru redresarea activitatii,
restructurare si multe altele.

in secolul 21 contabililor
si auditorilor li se cere sa fie
persoane mulltilaterale, care
pot adauga experientei lor
tehnice si perspectivei etice o
serie de abilitati interpersonale
si capacitati manageriale.

In multe cazuri contabilii din domeniul
comertului si din sectorul public inteleg
conceptul de ,addugare a valorii” ca
avand un inteles similar deoarece se
refera la capacitatea contabililor de a-si
extinde sustinerea si serviciile dincolo
de responsabilitatile lor financiare tra-
ditionale. Au trecut de mult zilele in care
functiile finantelor erau, in principal,
cele de realizare a evidentelor istorice
si de realizare a registrelor asociate
acestora si a sistemelor de inregistrare
a tranzactiilor; dar adaugarea de valoa-
re rolurilor si raportarilor asociate in
mod traditional cu finantele duce la o
gama diferitda de activitdti si servicii,
cele care ,adauga valoare” serviciilor
oferite clientului intr-un cabinet contabil.

In climatul economic actual, cea mai
clara modalitate in care profesionistii in
domeniul finantelor pot adduga valoare
este oferind mai mult pentru aceeasi
suma de bani si pentru aceleasi resurse
sau chiar pentru mai putini bani si mai
putine resurse. Dar finantelor |i se soli-
cita si sa furnizeze informatii. ,Adauga-
rea de valoare functiei financiare pre-
supune ca profesionistii contabili si
auditorii sa petreacd mai putin timp
colectand si compiland informatii si mai
mult timp analizandu-le”, spune Jar-
man. Aceasta situatie poate presupune

multe lucruri, inclusiv: dezvoltarea unui
sistem de evaluare pentru informatiile
ne-financiare; gasirea unor modalitati
noi si inovative de reducere a costurilor;
simplificarea proceselor si eficientizarea
tehnologiei, identificarea (si, unde este
posibil, gestionarea) domeniilor (interne
si externe afacerii) care presupun cel
mai mare risc financiar - si altele.

Parteneriatul de
afaceri

Aceasta tema ne aduce la ce inseamna
,sa fii un partener al afacerii’, un termen
care este adesea utilizat impreuna cu
referiri la ,valoarea addugata” si care
are, de asemenea, o serie de sensuri
multiple, potential neclare. ,in rolul de
parteneri ai afacerii, contabilii si audi-
torii din diferite organizatii vor trebui sa
faca diverse lucruri’, spune Jarman si
pentru a face lucrurile un pic mai dificile
pentru cei care incearcd sa-si dea
seama cum li se aplica aceasta teorie,
el adauga: ,Rolul evolueaza in perma-
nentd”, deoarece, asa cum afacerile si
lumea in care ele functioneaza se
schimba, la fel trebuie sa faca si profe-
sionistii financiari care lucreaza in
cadrul afacerilor (in calitate de angajati)
si pentru ele (in calitate de consilieri
externi).

LA fi un partener al afacerii inseamna
sa-fi utilizezi abilitatile de afaceri pentru
a rezolva problemele afacerii’, spune
Jarman. Progresele tehnologice usu-
reaza sarcinile de procesare a tranzac-
tiilor, deci ceea ce ,ramane” din functia
financiara trebuie sa intreprinda mai
mult pentru a-si justifica existenta.
Acesta presupune adesea mai mult
decét o simpla analiza, presupune un
Lparteneriat” cu alte parti ale organiza-
tiei pentru a sustine deciziile de afaceri
cu o analizé corectd, cu informatii si
rationamente astfel incét sa se ia decizii
mai bune.
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De exemplu, in loc sa ofere numai infor-
matii cu privire la cei mai profitabili si la
cei mai putin profitabili clienti, spe-
cialistii financiari pot oferi detalii privind
evaluarile care au stat la baza analizei,
astfel incat directorii fara pregatire
financiara sa poata observa daca afa-
cerea intreprinde anumite actiuni be-
nefice vizavi de cei mai profitabili clienti,
actiuni pe care nu le intreprinde in alte
domenii sau, poate, isi concentreaza
eforturile de ,management al relatiilor
cu clientii” asupra acelora care gene-
reaza proportional mai mult profit; in loc
sa utilizeze pur si simplu evaluarile
privind furnizorii pentru a negocia dis-
counturi in functie de volum pe departa-
mente, specialistii in domeniul finan-
ciar-contabil pot (eventual) sa colecteze
informatii din sisteme si departamente
multiple, sa le clasifice in functie de tipul
marfii si proprietarul legal si, apoi, sa re-
alizeze economii prin luarea deciziilor si
negocierea cu furnizorii la nivel global.

Aceste exemple pot parea mai adec-

Informatii

Participarea CAFR la
Forumul pentru
Practici Mici

si Mijlocii al IFAC

de la Istanbul

La 21 martie 2011, la Istanbul, a avut loc
Forumul pentru Practici Mici si Mijloci,
organizat de Federatia Internationald a
Contabililor (IFAC) in cooperare cu Fede-
ratia Expertilor Contabili Mediteraneeni
(FCM) si cu cele doud organisme profe-
sionale din Turcia: Asociatia Expertilor
Contabili din Turcia (EAAT) si Uniunea
Camerei Contabililor Publici Certificati din
Turcia (TURMOB).

La acest eveniment, Camera Auditorilor
Financiari din Romania a fost reprezen-
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vate pentru organizatii mari si pot parea
mai putin relevante pentru cabinete
decat pentru industrie sau pentru sec-
torul public. Dar acestea ar trebui sa va
ofere o idee privind diferenta intre a
actiona ,reactiv’, in modul in care s-a
actionat intotdeauna, si a avea o abor-
dare mai ,proactiva’, imaginativa, cola-
borand indeaproape cu directori fara
specializare financiara (ceea ce arata
ca puteti sa ,adaugati valoare” si sa fiti
,un partener al afacerii”) - iar modifi-
carea abordarii si perspectivei pe care
aceste exemple o ilustreaza reprezinta
un element pe care il puteti aplica si
demonstra indiferent de zona profesiei
in care activati si indiferent de dimensi-
unea organizatiei dumneavoastra.

in concluzie

Pe masura ce lumea se schimba,
acelasi lucru se intdmpla si profesiilor
financiare; asa cum afacerile evo-
lueaza, la fel trebuie sa se intdmple si
cu profesionistii din acest domeniu.
Contabilii si auditorii fac parte dintr-o
profesie in continua miscare.

Au o carierd care necesita un angaja-
ment pentru educatie permanentd, iar
acest angajament nu este nesemnifica-
tiv; dar, in schimb, sperantele, visele si
asteptarile lor pot prinde contur intr-o
viata de provocari profesionale, oportu-
nitati si recompense.
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tatd de o delegatie compusa din: Maria
Manolescu, Emil Culda, Ali Eden, vice-
presedinti, Carmen Mataragiu si Alexan-
dru Groza, membri ai Consiliului Camerei.

Acest forum a adus laolaltd organisme
contabile nationale si internationale, nor-
malizatori si alte parti interesate, pentru a
discuta provocarile si oportunitatile cu
care se confrunta practicile mici si mijlocii.
Tema manifestarii din acest an a fost:
Realizarea unui parteneriat cu IMM-
urile, pentru crearea si sustinerea de
valoare.

Agenda forumului a inclus subiecte-cheie,
precum: modul in care pot fi armonizate
nevoile IMM-urilor in formularea si elabo-
rarea politicilor publice, in domeniul regle-
mentdrii si al standardelor internationale
de audit si asigurare, contabilitate si etica,
modul in care IMM-urile se pot adapta
unei piete in permanenta schimbare pen-

tru a furniza servicii de inalta calitate,
strategia IFAC de a veni in sprijinul prac-
ticilor mici si mijlocii.

Printre vorbitori s-au numarat Sylvie
Voghel, presedinte al Comitetului pentru
practici mici si mijlocii din cadrul IFAC,
Paul Thompson, director adjunct al
Comitetului pentru practici mici si mijlocii
al IFAC, Nail Sanli, presedintele TUR-
MOB, George Samothrakis, presedinte-
le FCM, Pierre Delsaux, director al direc-
tiei Libera Circulatie a Capitalului, Dreptul
Companiilor si Guvernantd Corporativa
din cadrul Comisiei Europene, Philip
Johnson, presedinte FEE, Don
Thompson, membru al Consiliului pentru
Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili al IFAC (IESBA), Arnold
Schilder, presedinte al Consiliului pentru
Standarde Internationale de Audit si
Asigurare al IFAC (IAASB).
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CSPAAS a adoptat ,,Regulamentul
privind limitarea raspunderii civile
a auditorilor statutari si

a firmelor de audit”

La finalul anului 2010 a fost adoptat de catre Consiliul superior al
Consiliul pentru Supravegherea Publicd a Activitatii de Audit
Statutar (CSPAAS) Regulamentul privind limitarea raspun-
derii civile a auditorilor statutari si a firmelor de audit, care a
fost publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, Nr.
176/14.03.2011.

Sub incidenta Regulamentului intra toti membrii Camerei Audi-
torilor Financiari din Romania care au dreptul de a desfasura
activitate de audit statutar si care realizeaza, in nume propriu, un
audit statutar al situatiilor financiare anuale sau al situatiilor
financiare anuale consolidate, intocmite potrivit legii contabilita-
tii si reglementarilor contabile aplicabile in Roménia. Regula-
mentul stabileste cuantumul despagubirilor pentru prejudiciile

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de
catre cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu
cunosc numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii
si argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetariiin domeniul abordat.

Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt:
acceptare; acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele
evaluarilor sunt comunicate autorilor, urmand a fi publicate
numai articolele acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se

provocate cu intentie indirecta sau din culpa in executarea Con-
tractului de audit sau in legatura cu acesta.

Tn Comunicatul transmis redactiei CSPAAS apreciaza ca acest
Regulament aduce clarificarile necesare in domeniul raspun-
derii civile a auditorilor statutari atat pentru practicienii din
domeniu, cat si pentru beneficiarii rapoartelor de audit i Tsi
exprima convingerea ca o analiza atenta a acestei reglemen-
tari, efectuata de catre orice auditor sau parte interesata, nu va
face decat sa puna in evidentd, o datd mai mult, importanta
contractului si raportului de audit, ca repere pentru serviciile de
audit statutar furnizate de catre profesionistii din domeniu.

Regulamentul a fost emis ca urmare a atributiei ce revine
CSPAAS de areglementa limitarea in timp, precum si cuantumul
sumei care poate fi solicitatd drept dauna de la un auditor
statutar sau de la o firma de audit, conform prevederilor art. 37,
alin. (4) din OUG nr. 90/2008 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate,
aprobata cu modificari prin Legea nr. 278/2008, cu modificarile si
completarile ulterioare.

trimit redactiei la adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu
in format electronic cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele
elemente: limba de redactare a articolului - romana, pentru
autorii roméni sau engleza, pentru autorii straini; textul in limba
romana se redacteaza cu diacritice, conform prescriptiilor
lingvistice ale Academiei Roméane; dimensiunea maxima a
articolului 7-10 pagini/2000 carac-tere grafice cu spatii/pagina;
in articol se precizeaza ftitlul in limba romana si engleza,
metodologia de cercetare folosita, contributiile autorilor si
referintele bibliografice in subsolul paginii; un rezumat in limbile
engleza siromana de circa o pagina redactat la persoana a lll-a,
in care se prezinta obiectivul cercetarii, principalele probleme
abordate si contributia autorilor; rezumatul este insotit de 4-5
termeni cheie, in limbile romana si engleza, inclusiv clasificarea
JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".

Important for the Authors!

The review of the articles is performed in parallel by at least
two members of the Scientific Council of the ,Financial Audit"
Journal, a double-blind-review, which means that those who
perform the reviews do not know the names of the authors, and
also the authors do not know the names of the reviewers.

Assessment criteria for articles: innovative input, actuality,
importance and the relevance for the subject matter of the
review; the quality of the research methodology; presentation
and argumentation clarity and pertinence; the relevance of the
bibliographic sources used; contribution made to the research
inthe area.

The recommendations of the Scientific Council are: accepted,

accepted with reviewing, rejected. The results of the
assessments are communicated to the authors and only the
articles approved by the Scientific Council are published. The
articles are submitted to the editor by e-mail at:
revista@cafr.ro, compulsory in Microsoft Word format
containing the following elements: the language the article is
drafted is English; the maximum size of the article 7-10
pages/2000signs/page spaces included; the article mention
the research methodology used, authors' contributions,
footnote references from the bibliography; an abstract in
English presenting the subject of the research and authors'
contributions; the abstract is accompanied by 4-5 key words, in
English, and also by JEL Classification.

Details on our website www.revista.cafr.ro, section: ,Reviews"
and ,Manuscripts".






